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Apesar da necessidade de ajustes no modelo de
financiamento do Agro brasileiro, devemos ter em
mente que se chegamos onde chegamos devemos
muito ao crédito rural.
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Agronegocio Brasileiro no Mundo - Graos

POTENCIAL DE CRESCIMENTO
O Brasil € um concorrente importante e
um grande exportador.

Fonte: USDA, Agroconsult.

44)/SistemaOCB

Lideres na Producao de Graos - 2016

Produgdo Area Produtividade
(milhGes de t) (Mha)' (t/ha)
N
USA 592 93 6.3
| (19) (32 (19) )
china 530 109 4.9
\ 2) (20 32
d R \
A s 314 64 4.9
L (32) (4°) (29)
f— N
® India 256 117 2°.,2
| (4°) (1) ()
\
6 Brazil 238 61 3.9
(52 (5¢ (4°)
Considerando drea 43 5.4
\_ cultivada da 12 safra) (5°%) (22) )

Top cinco. Ranking de producdo refere-se a posicdo do pais no mundo.
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Agronegocio Brasileiro no Mundo
Ranking e Participacdo nas Exportacdes Mundiais (2016/17).

Carne Carne de
bovina frango

L 10 10
S 42%  15%  33%
|->l-|< 25 bi USS 5.3 bi USS 6.7 bi USS
o 20 20 30

2 33% 14% @ 13%

Fonte: USDA, Agroconsult
Values in million USS - calendar year 2016 — Source: SECEX.
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Agucar Etanol Sluco c_ie Café ca'f“e
aranja suina

50% 27% 76% 21% 5%

7.6 bi USS 0.9 bi USS 1.3 bi USS 5.5 bi USS 1.5 bi USS

23% 28% 62% 34% 3%

Em 2017, houve superavit de US$81,86 bi|h5€$

do agronegadcio, o segundo maior saldo da histéria!
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Neste contexto, uma questdo que merece destaque
€ a heterogeneidade dos produtores rurais
brasileiros e a dependéncia de algumas regidoes em
relacGo ao crédito rural, especialmente formada
por pequenos, médios e demais produtores, com

maiores niveis de exposicdo ao risco.



www.somoscooperativismo.coop.br

Cfp SistemaOCB

Distribuicao espacial - graos, por regioes.
Em percentual, safra 2016/17.

R A Y

Norte

9 médio | grande
Nordeste 7 8 0 4 8 pequeno
Centro-Oeste 50 44 2 6 43 grande

Sudeste 13 7 7

o

10 médio

| mini | pequeno

Fonte: Conab, 2017.

Produgdo total: 238,5 milhoes de toneladas.

Crescimento média anual da producdo: 5,42% d.d., nas Ultimas 10 safras.
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Graos/Sul | crédito (BR Bilhes)

Crédito necessario para o plantio da (Soja, Milho, Algodao e Trigo)

35,3 38,0 36,7

30,1

104 10,1 Var.=-3%
6,7/ 10,8
13,4 13,8 14,7 15,1 Var. =39%

45% 39% 39% 41%
. =-119
10,0 10,7 12,9 115 var. =-11%
2014/15 2015/16 2016/17 2017/18
Capital préprio Crédito rural Outros

Fonte: BC, Agroconsult.
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Graos/Centro-Oeste | crédito (BR Bilhes)

Crédito necessario para o plantio da (Soja, Milho, Algodao e Trigo)

38,6

12,3

32%

11,7

14,6

2014/15

Fonte: BC, Agroconsult

45,7

20,0

44%

11,4

14,2

2015/16

Capital préprio

52,6

51,7

22,2 22,2
42% 43%
13.6 149 Var. =+10%
16,8 14,5 Var. =-14%
2016/17 2017/18

Crédito rural

Outros



e 0 =m0
: tivismo.coop.b Si
www.somoscooperativismo.coop.br Cﬁm/SlstemaOCB

Algumas situacdes foram inseridas na conjuntura
mais atual para ampliar a complexidade de
formacgéo do funding para o Agro.
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Pontos que merecem atencao!

= Direcionamento das exigibilidades dos depdsitos a vista
e poupanca rural.

= Os bancos definiram uma estratégia declarada, porém sutil, de acabar
com os recursos de exigibilidades.

= A aplicacdao automatica dos saldos diarios do conta corrente € um
mecanismo eficaz adotado pelos agentes financeiros para reduzir o
funding (recursos obrigatorios) do crédito rural, o que tem sido adotado
por muitos agentes.

= |sso traz implicacdes na transferéncia de riqueza do setor produtivo aos
agentes financeiros que desejam alavancar suas operag¢des a taxa de
juros livres.
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Pontos que merecem atencao!

= Emenda Constitucional 95, PEC dos gastos - limitou os
gastos publicos.

= Limita o aumento das contas publicas a inflacao do ano anterior.
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Pontos que merecem atencao!

= Previsao de relativa estabilidade economica.

= Quedas sucessivas da taxa Selic, inflacao e cambio.
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Comportamento ciclico | Crises Brasil

Variacao % PIB de 1980 a 2017.
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Fonte: Bacen, 2017.
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As crises duram em média 2-3 anos e
imediatamente apds este periodo ha um
crescimento rapido e robusto do PIB.

Eleicoes em 2018? Quem podera prever os
novos acontecimentos e as suas repercussoes
no ambiente macroeconémico?
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Ndo se pode esquecer de duas fontes potenciais de
desequilibrio: eventos endogenos ao setor
produtivo (viés de oferta) e externalidades ligadas
ao ambiente politico/econémico, que poderdo
comprometer o Agro caso se efetive o
direcionamento de funding para recursos livres,
em detrimento dos atuais.
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Estamos em todos os elos das cadeias produtivas

= Mais de 1.500 cooperativas afiliadas em todo pais.

= Mais de 1 milhdo de cooperados, 90% pequenos e médios produtores rurais.

=  Mais de 180 mil empregos diretos.

s Agro e
Insumos J L Originacao J ’ Armazenagem industrializagﬁo Comeruahzagao

= Somos grandes = Mais de 1,0 milhdo = 32 milhdes de ton. de = Robustos  parques = Atuamos para
fornecedores  de cooperados. capacidade estatica. agroindustriais. reduzir as
insumos. = 8 mil técnicos de = Participagdo  acima = Forte ritmo de assimetrias do

= Em muitos casos, a Ater. Modelo muito de 20% de todo o investimentos em mercado.
Unica opgao de reconhecido. Brasil. ampliagao e = Forte vetor, com
fornecimento  de = Forte vetor de = Previsdao de part. modernizagao. operagao no
insumos ao transferéncia de acima de 25% nos ® Nos ultimos 05 anos mercado interno e
produtor. tecnologias. proximos 05 anos. mais de RS 20 bi. externo.
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Os empreendimentos cooperativos sdo

fundamentais, pois irrigam e potencializam o
financiamento de crédito aos mini, pequenos,
medios e grandes produtores, conferindo
blindagem e seguranca as operagbes, algo
desejado por todo Sistema Financeiro.

Somente as estruturas cooperativas democratizam
condicées de competitividade ao produtor rural
independe de sua escala.
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Modelo de financiamento das cooperativas

1. Financiamento com recursos do Crédito Rural

O reconhecimento da Constituicdao Federal de 88 ampara o desenvolvimento do
cooperativismo, via politicas publicas, especialmente a de politica agricola, justamente por
reconhecé-lo como extensao do produtor rural e ser um modelo constituido por reduzir as
assimetrias de mercados altamente imperfeitos e concentrados.

(Em bilhdes RS)
m Safra 14/15 Safra 15/16 Safra 16/17
Total (3 rubricas) 6,3 2,9 (*pzri/lgo)

2. Financiamento Privado

Crédito comercial.

Adiantamento de Contratos de Cambio (ACC) - cooperativas exportadoras.

Insumos: Financiamento pelo proprio fornecedor ou mesmo troca - insumo-produto -
“barter”.

LCAs

Titulos privados - aplicacao na cadeia agroindustrial.

- Ciclo: comercializacdao e armazenamento - CDCA

- Ciclo: financiamento - CRA

* Aspectos negativos: custo financeiro e complexidade das operagoes.
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= Na safra 2017/18 o Sistema Cooperativista foi
surpreendido com alteragcbes abruptas em
relacGo a nova arquitetura do crédito rural.
Apos 02 meses, através da atuacdo técnica e
politica, houve pleno entendimento do Mapa,
MF e Bacen, possibilitando a readequacdo das

medidas, retorno as contratacbes e a
normalidade da safra 2017/18.

" Agradecemos aos representantes do Mapa, MF
e Bacen a alteracdo normativa que permitiu a
negociacdo das taxas de crédito rural entre
nossas cooperativas e agentes financeiros.
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Consideracoes finais

1. Deve-se compreender melhor os fluxos e as contribuicdes do Agro para a
economia brasileira.

2. Sempre ha espacos para ajustes, todavia desnaturar uma arquitetura
consolidada de politica agricola, via crédito rural que tem contribuido
historicamente com o desenvolvimento do agronegdcio e Brasil, seria um
grande equivoco.

3. Ao considerarmos o histdrico das fontes de financiamento do crédito rural
no Brasil é nitido o efeito substituicdo que as fontes oficiais sofrem por
barters, cpr’s de gaveta, adiantamentos etc., cujo custo médio historico tem
se situado em torno de 20% ao ano, bem acima do custo global suportavel
pelo setor.

4. Deve-se aperfeicoar a compreensao e estruturacdao dos mecanismos de
financiamento do crédito rural, especialmente titulos do agronegdcio, de
forma gradual e complementar e nao coloca-los como a solugao dos
problemas do Agro e economia. Existe interesses comerciais que devem ser
analisados.
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