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INTRODUCAO

O QUE E HEDGE

E uma operacdo que tem por finalidade proteger um ativo contra uma possivel
desvalorizacao ou valorizacao de seu valor numa data futura.

IMPORTANCIA

Permite ao produtor rural de milho, soja, boi e café garantir o preco de venda do
ativo, Ihe dando uma previsao de receita.

Ainda, no caso dos pecuaristas, o hedge permite garantir o pre¢co de compra de
insumos para alimentacao animal (soja e milho).

Para uma melhor gestao financeira e sustentabilidade dos negdcios rurais, €
importante que o produtor conheca as ferramentas disponiveis no mercado e
defina a melhor estratégia de hedge, podendo combinar operacdes no mercado
fisico, mercado futuro e mercado de opcdes. O controle do custo de producao é
imprescindivel para poder avaliar a melhor ferramenta.
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Quais produtos podem ser
hegociados no Mercado Futuro e
de Opcoes?
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OS CONTRATOS SAO
PADRONIZADOS Vercadoria  Cotagio  Padronizagiodo  Horariode  MORERRAEP - EACE

Contrato Negociagao**

o s . Operagoes Contrato
em relacdo a quantidade e
qualidade do ativo, formas de Fm Ress por MO saanobas iuidas DS 00T0  medsaons  audacEo

liquidacao, garantias, prazos de
entrega, dentre outros, e tém

Em Délares por 100 sacas de 60 kgs  Das 09:00hs as Liquidacao Fisica e

Saca de 60 kgs cada 15:00hs Ate 14:300s Financeira
negociacao apenas em bolsa.

Fm Reals porSaca 450 sacas fe@0kgs  Dasf90MNSES e 1530hs Financaya
Os contratos de commodities
agropecuérias negociados na B3 e Em Dolares por  450sacasde60kgs  Das0%00hsds i o1ipn o (e6Re

Saca de 60 kgs cada 15:20hs

suas principais caracteristicas sao:



MERCADO FUTURO

Paga R$5,00/@ para a BMF
Vende Fisico a R$320,00/@

Saldo = R$320,00 - RS5,00 = R$315,00/@

BMF
BGIV21

(0UT/2021)
RS 315,00

Recebe RS5,00/@ da BMF
Vende Fisico a R$310,00

Saldo = R$310,00 + RS5,00 = R$315/@

Paga R$5,00/sc para a BMF
Vende Fisico a R$95,00/sc

Ido = R -R =R
BMF Saldo = R$95,00 - R$5,00 = R$90,00/sc

CCMF22

(JAN/2022)
RS 90,00

Recebe RS5,00/sc da BMF
Vende Fisico a R$85,00/sc

Saldo = R$85,00 + R$5,00 = R$90,00/sc




N D F (Mercado a termo)




Como
funciona o
ajuste de
precos?

EXEMPLO PARA BOI GORDO

R$330,00/@

R$330,00/@ (Precgo do Ativo
Definido no Termo)

R$320,00/@ (Preco do ativo
no vencimento)

Vendido a Termo!

Ajuste = (Definido no Termo - Vencimento) x Tamanho do Contrato x Quantidade de Lotes

Ajuste = (330,00 - 320,00) x 330@ x 1 =RS$3.300,00, o valor a receber.

Adaptacao: Mello, 2021. Insper



Mercado de
Opcoes

Opcodes sao instrumentos que conferem ao

produtor rural o direto de comprar ou vender uma
opcao de comprar ou vender um ativo/produto
em data futura, pagando ou recebendo um
prémio por esse direito.

Ao comprar ou vender um Contrato de Opcao de
Compra ou de Venda, o produtor rural escolhe a
data futura do contrato. Quanto maior for o
prazo, maior sera o premio exigido. Quanto maior
a volatilidade dos precos e 0s precos no
mercado fisico, maior o prémio exigido também.




PUT - Opcao de venda

Exemplo: produtor acredita que o preco do Exemplo: produtor espera que o preco do
boi ira cair e quer se proteger. milho ira subir e coleta prémio

Compra de PUT Venda de PUT




Compra de Put — Put Spread

Exemplo: produtor quer se proteger de uma Exemplo: produtor acredita que o preco do
queda no preco do milho milho ira cair, porém acha que o espaco para

queda é limitado.
Compra de PUT Compra de PUT SPREAD




CALL - Opcao de compra

Exemplo: confinador acredita que o milho vai Exemplo: produtor espera que o boi nao ira se
subir e quer se proteger. valorizar e coleta préemio antecipadamente.
Compra de CALL Venda de CALL

o Preco do o

= Exercicio o

1= £

g g Preco do

Exercicio

Variacao do ativo Variagao do ativo

Comprador paga um prémio Vendedor recebe um prémio

Estratégia se beneficia da alta do ativo; Estratégia se beneficia da queda do ativo;



Compra de Call — Call Spread

Exemplo: Produtor vendeu o milho para a trading, mas
quer participar de uma alta do ativo se por acaso
acontecer.

Compra de CALL

Preco do
Exercicio
RS 90,00
-R$ 1,00

RS 1,00 por saca

Resultado no vencimento

Variacao do ativo

Comprador paga um prémio

Estratégia se beneficia da alta do ativo;

Resultado no vencimento

Exemplo: Produtor vendeu o milho para a trading, mas
quer participar de uma alta do ativo se por acaso
acontecer.

Compra de CALL SPREAD

Preco do
Exercicio 1

RS 90,00

-R$ 1,00 .
Preco do
Exercicio 2
RS 100,00
+R$ 0,30

RS 0,70 por saca

Variacao do ativo

Comprador paga um prémio

Estratégia se beneficia da alta do ativo limtado pelo preco de exercicio 2 ;



COMP

Contratos padronizados
Ajuste diario
Necessidade de Garantia
Ativos a custo zero
Bolsas Internacionais

Risco de contraparte

Encerramento antecipado
da posigéo (zeragem de posicdo)

Precos e prazo definidos
previamente

Analise de crédito

MERCADO FUTURO

MERCADO DE OPCOES




MERCADO A TERMO, FUTURO E OPCOES AGROPECUARIAS




