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O Produto Interno Bruto (PIB) a precos
de mercado, divulgado hoje pelo
IBGE, cresceu 0,2% na comparagao
com o primeiro trimestre de 2017,
considerando-se o ajuste sazonal. Na
comparagdo com igual periodo de 2016,
o indicador apresentou variacdo positiva
de 0,3%.

1. Indicadores do PIB

No acumulado dos quatro ultimos
trimestres o PIB registrou queda de 1,4%
guando comparado aos quatro trimestres
imediatamente anteriores. O PIB do
primeiro trimestre de 2017 em valores
correntes atingiu RS 1,63 trilhdo.

Necessario destacar que o ajuste sazonal
¢ um método estatistico que ajusta

Tabela 1. Indicadores do PIB

0s numeros das séries trimestrais ao
longo de um ano. Dado a sazonalidade
da economia, o ajuste se faz necessario
para que seja possivel a comparagdo
econOmica entre um trimestre em que a
safra é plantada e outro trimestre em que
a safra é colhida, por exemplo.

Periodo de comparagéo 2016 Il 2016 Il 2016 IV 2017 | 2017 Il
Acumulado ao longo do ano / mesmo periodo do ano anterior -4.5 -4,0 -3,6 -0,4 0,00
Ultimos quatro trimestres / quatro trimestres imediatamente anteriores -4,8 -4,4 -3,6 -2,3 -1,4
Trimestre / mesmo trimestre do ano anterior -3,6 -2,9 -2,5 -0,4 0,3
Trimestre / trimestre imediatamente anterior (com ajuste sazonal) -0,3 -0,6 -0,5 1,0 0,2

Fonte: IBGE — Contas Nacionais Trimestrais

Analisando a série com ajuste sazonal,
esse crescimento positivo foi o segundo
apo6s oito quedas consecutivas, demons-
trando assim que a economia brasileira
esta em crescimento, embora que ainda
seja lento.

Os numeros apresentados pelo érgdo fe-
deral vieram com resultados acima dos

esperados pelo mercado. E j& sinaliza
uma melhora moderada no crescimen-
to da economia. Importante destacar
o crescimento do Comércio, que foi de
1,9% contra o primeiro trimestre do ano.

Pela dtica da despesa, o desempenho do
PIB no 29 tri/2017 revela que a deman-
da interna demonstra sinais de reagdo.

Grafico 1 — PIB e subsetores

O consumo das familias apresentou cres-
cimento de 1,4%, essa variacdo se deve
principalmente a dois fatores: queda sig-
nificativa nas taxas da inflacdo (aumen-
tando o poder de renda da populacdo), e
também, a liberacdo das Contas Inativas
do FGTS, dando poder de consumo a po-
pulagédo.
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Fonte: IBGE — Contas Nacionais Trimestrais



Pela dtica da demanda, o PIB é calculado
a partir das despesas em bens e servicos
de utilizagdo final feita pelos agentes
econdmicos. Inclui as despesas das
familias em bens de consumo (consumo
privado), as despesas do governo
(consumo publico) e as despesas das
empresas em investimentos em bens de
capital (formagdo bruta de capital fixo —
FBKF) e estoques de matérias-primas e
produtos, as despesas com importacdes
e exportagoes.

Analisando a variacdo trimestral (sobre
igual periodo do ano anterior) da

Comparando o PIB Agropecuério (dentro
da porteira), do segundo trimestre de
2017 com o mesmo periodo do ano
anterior, verifica-se um crescimento
de 14,9%, quando comparamos esse
resultado com toda série histodrica,
apresenta-se o maior crescimento da
historia.

De acordo com o IBGE, este resultado
pode ser explicado, principalmente,
pelo desempenho de alguns produtos
da lavoura que possuem safra
relevante no segundo trimestre e pela
produtividade, visivel na estimativa
de variagdo da quantidade produzida
vis-a-vis a area plantada, conforme o
Levantamento Sistematico da Produgdo
Agricola (LSPA/IBGE - julho 2017),

2. PIB — Demanda

Formacdo Bruta de Capital Fixo, o resultado
deste trimestre representa a décima terceira
gueda consecutiva do indicador.

Isso reflete que toda atividade econémica
ndo estd investindo em renovacdo de
madquinas e equipamentos para produgdo
econébmica. Esse é um importante
indicador a ser considerado, pois a falta
de renovacdo do parque fabril refletira
em uma economia menos competitiva no
futuro.

Outro setor que ndo apresenta sinais
de melhoras significativos é a Industria,

3. PIB — Agropecuario

divulgado no més de agosto. Com excegdo
do café, que apresentou queda na
estimativa de producgdo anual de 7,0%, as
demais culturas com safra neste trimestre
apontaram crescimento na estimativa de
producdo anual e ganho de produtividade:
milho (56,1%), soja (19,7%) e arroz
(16,3%).

Necessério destacar que o crescimento
robusto desta safra se deve, além do
aumento de produtividade, de estar
partindo de uma base comparativa
de produgdo inferior, visto que a safra
de grdos de 2015/2016 sofreu fortes
quedas devido a adversidades climaticas,
enquanto as primeiras estimativas previam
uma producdo de até 213 milhdes de
toneladas, a safra encerrou com produgdo

Tabela 2. Variagao do PIB da Agropecudria

a queda de 2% ¢é décima terceira
consecutiva.

De acordo com o relatério do IBGE, no
setor externo, as Exportacoes de Bens
e Servigos apresentaram crescimento
de 2,5% enquanto que as importacdes
sofreram contragdo de 3,3%.

Dentre as exportagdes de bens, aqueles
que registraram 0s maiores aumentos
foram os automoveis, petrdleo e gas,
produtos agropecuarios e papel e
celulose.

de 186 milhGes de toneladas, uma
frustracdo de 13% no total produzido.
Para a safra 2016/2017, a estimativa é
de produzir 238 milhGes de toneladas
de grdos, valor 28% acima do que foi
realmente colhido na ultima safra.

Importante destacar que esse excelente
resultado do setor foi favorecido ndo
apenas pelo clima, mas também pelo
elevado investimento dos produtores
rurais na safra 2016/2017. Este
investimento foi focado em um pacote
tecnoldgico como sementes, adubos
e defensivos de elevado padrdo de
produtividade, o que se consagrou uma
medida acertada, dado aos resultados
da safra recorde estimada para 2017.

Periodo de comparagéo 20161l
Acumulado ao longo do ano / mesmo periodo do ano anterior -7,3
Ultimos quatro trimestres / quatro trimestres imediatamente anteriores -4,1

Trimestre / mesmo trimestre do ano anterior

Trimestre / trimestre imediatamente anterior (com ajuste sazonal) -0,2

-6,1

2016 1l 2016 IV 20171 20171l
-6,9 -6,6 15,2 15,0
-5,6 -6,6 0,3 6,2
-6,0 -5,0 15,2 14,9
0,7 2,1 11,5 0,0

Fonte: IBGE — Contas Nacionais Trimestrais



Grafico 2 — PIB Agropecuério — variagdo trimestre contra mesmo periodo ano anterior (%)
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Fonte: IBGE — Elaboragdo CNA (média ndo dessazonalizada)

Os dados apresentados no relatério
do PIB Trimestral demonstram que
a economia brasileira dd sinais mais
vigorosos de que a crise econdmica
que perdurou durante trés anos ficou
para trds, mesmo que de uma maneira
modesta e vagarosa.

Os resultados apresentados hoje
demonstram crescimento forte da
agropecuaria e de outros componentes
que compdem a oferta, como a Extrativa
Mineral, o Comércio, as Atividades
Imobiliarias.

4. Consideracoes

Importante destacar que a queda na taxa
de juros e a inflagdo abaixo da meta sdo os
principais indicadores que colaboram com
uma retomada do crescimento economico,
sobretudo com um desdobramento
positivo para a retomada do Consumo das
Familias.

Com isso, nossas estimativas é que o PIB
Brasil encerre 2017 com variagdo de 0,3%
(ante 0,5% em nossa projecgdo anterior), por
sua vez, a agropecuaria devera apresentar
crescimento de 11% no acumulado do ano
(ante 9% em nossa Ultima projecdo).

Este boletim foi elaborado pelo Nucleo
Econ6mico da Superintendéncia Técnica da CNA
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Rafael Alberton - Assessor Técnico

outubro-dezembro 2011

SENAR@S=—.

14,9
N < DO N~
A unl Sl Sl S . s
OO0 OO0 00O
NANANNNANAN
o o O 0 Q
£28¢2E£28

CL_Q.QCL
®© ®©
E S € E S
o T E g o TE
BESNTES
wa Lt 0 gpacxs
|(U®'CIJ|(UQ)
2 c¢682 ¢
= © = = ®©
S —_— a5 —
" — 5
e
>
(o)

Importante salientar que o resultado
apresentado pelo IBGE diferentemente
da analise do PIB do Agronegdcio,
estimado pelo Centro de Estudos
Avangados em Economia Aplicada
(CEPEA/ESALQ/USP), em parceria com a
CNA, é focado na variagdo da produgéo,
enquanto o estudo do CEPEA/CNA foca
na variagdo dos pregos e na producdo
do agronegécio. w
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