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Dentre os indicadores econémicos referentes a junho, a queda generalizada de precos e a criagdo liquida de vagas no mercado de
trabalho merecem destaque.

A inflagdo medida pelo IPCA (IBGE) caiu -0,23% em junho/2017, frente a +0,31% em maio e a +0,35% em junho/2016. Essa é a
menor taxa mensal desde agosto de 1998, quando atingiu -0,51%. Esse resultado veio melhor que o esperado pelos analistas
financeiros e levou o IPCA a encerrar o 12 semestre/2017 a +1,18%, o menor patamar para 12 semestre em toda a série histdrica
do IBGE. Comparativamente, no 12 semestre/2016, o IPCA chegou a 4,42%, patamar bem acima dos 3,46% esperados para todo o
ano de 2017. Nos ultimos 12 meses (jul/2016 a jun/2017), o indice estd em 3%, o menor valor desde margo de 2007.

Os numeros de Junho do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged) apontam saldo positivo, entre admissGes e
demissOes, de 9.821 vagas. Esse resultado é bastante modesto, mas ainda assim relativamente positivo ja que no acumulado do
ano o saldo permanece em terreno negativo.

Em ambos os casos, ou seja, tanto no indicador de precos como no de empregos formais, a contribuicao do setor agropecudrio foi
determinante para esses bons resultados. A variagdo de precos de “alimentacdo no domicilio” foi -0,93% em junho, -1,08% no 12
semestre de 2017, e -0,56% nos Ultimos 12 meses encerrados em junho desse ano. Isso significa que como os precos dos produtos
agropecuarios, em média, cairam a inflagdo brasileira teria sido maior ndo fosse a contribuicdo do setor. Quanto ao mercado de
trabalho, a criagdo liquida de 9.821 vagas em junho sé foi possivel gragas a criacdo liquida de 36.827 vagas no setor agropecuario.
Todos os demais setores - exceto a administracdo publica que expandiu em 704 o nimero de postos de trabalho — apresentaram

fechamento liquido de vagas em junho. Ou seja, sem o desempenho do setor agropecuario, o Brasil teria perdido no més, 27 mil
vagas.

Essa contribuicdo destacada do setor agropecuario refletida nos indicadores econémicos deriva, principalmente, dos bons resul-
tados “dentro da porteira”. A estimativa mais recente da CONAB para a safra encerrada em junho/2017, aponta para um acrés-
cimo de 50 milh&es de toneladas frente a safra 2015/16, chegando a 237 milhdes de toneladas. Os indicadores acima indicados

mostram que essa maior oferta de alimentos, além da maior absorcdo de mao de obra, tem garantido alimentos a precos estaveis
para toda a sociedade brasileira.

Figura 1— Crescimento do Produto, Inflagdo e Taxa de Cambio
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Fonte: Banco Central do Brasil e Boletim Focus 17/07/2017.
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Ativi Econdmi nho/2017
dade Economica (Junho/2017) Expectativas Macroecon6micas 2017 2018

A divulgacdo, em junho, do resultado do 12 trimestre do PIB

brasileiro trouxe algum esperanca quanto a superacdo da cri- PIB (% ao ano) 0,34 2,00
se econOmica.

Taxa de cdmbio — fim do periodo (RS/

O resultado de +1% aponta revers3o do indicador — apds 8 Uss) 3,30 3,45
quedas consecutivas - na comparagao com o trimestre ime-

diatamente anterior. Na comparaco com o mesmo periodo | Taxa SELIC — fim do periodo (% ao 8 00 800
do ano anterior, o resultado de -0,4%, embora ainda no cam- | ano) ’ ’
po negativo, € o melhor desde o ultimo trimestre de 2014. IPCA (% ao ano) 3,29 4,20

Apesar disso, 0s possiveis (e esperados) efeitos da delacdo | Divida liquida do setor publico (% do
da JBS — ndo captados nos resultados do 12 trim/2017 - tém | PIB)

estimulado recentes revisdes no desempenho do PIB para o
ano de 2017 cujas estimativas iniciais de 1,5% ja se encon- | Produgdo industrial (% crescimento) 0,97 2,30
tram em patamar bem mais modesto, de apenas 0,34%.

51,70 55,15

Saldo em conta corrente (USS
Por outro lado, o IPCA revela aprofundamento do processo | pilhges) -21,70 -33,80

desinflacionario no Brasil e deve encerrar o ano (3,29%) abai-
xo do centro da meta (4,5%) pela primeira vez em 10 anos.

Investimento estrangeiro direto (USS 75,00 75,00

bilhGes)
As projecBes para a SELIC em dez/2017 também vem sen-
do repetidamente revistas para baixo e atualmente encon- | Balanga comercial (USS bilhdes) 60,00 47,78
tram-se no patamar de 8% tanto para dez/2017 como para
dez/2018. Fonte: Relatério Focus (17/07/2017).
Cambio (Junho/2017) Figura 2: Taxa Média Mensal de Cambio

A taxa de cadmbio (RS/Délar) tem mostrado relativa estabilida-
de em 2017, com valoriza¢do de 1,56% da taxa média, de RS3,35

3,76
(dez/2016) para R$3,30 (junho/2017). Ja a taxa de cambio RS/ 3,42 ;\h__iﬁl,h_,ﬁ,fﬁi?l
Euro e Ddlar/Euro tiveram desvalorizagdes: 4,74%, de R$3,53 para i TR " 350

RS3,70 no primeiro caso e de 6,28% no segundo, passando de 3,06 3,30 :
USS$1,05 para US$1,12 por Euro. :

Na comparagdo com o mesmo més do ano passado (junho/2016) 1,08 1,09
a moeda brasileira (R$) ganhou valor frente ao ddlar e ao Euro. No 1_13 ________________ g T

12 caso essa aprecia¢do foi de 3,63% (de R$3,42 para R$3,30 por :
Délar) e no 22 caso foi de 3,89% (de R$3,85 para R$3,70 por Euro).

A cotacdo do Délar frente ao Euro teve uma apreciagdo menor, de

N B e e e K R e R
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0,37% no mesmo periodo, passando de USS$1,13 para US$1,12. N R S A
Na comparagdo com o més anterior, o Real perdeu 2,82% de va- —R$USSE R$/Euro —==--- USS$/Euro

lor em relagdo ao Délar (RS$3,30 ante RS3,21), 4,26% em relacdo
ao Euro (R$3'70 ante R$3'55) e 1,29% frente a? Euro passando a Fonte: Banco Central do Brasil e LCA Consultores (13/07/2017).
USS1,12 em junho/2017 frente a USS1,11 no més anterior. *A partir de julho de 2017 os dados sdo projetados pela LCA Consultores.

As projecoes apontam que as cotagdes médias do Délar e do Euro devem encerrar 2017, respectivamente a R$3,35 e a R$3,61.

Ja a projegio para a cotacdo média délar-euro é de USS 1,08.

Balanca Comercial (Junho/2017) Figura 3: Balanga comercial brasileira — Jan a Jun
A Balanca Comercial Brasileira alcancou saldo de US$36,2 bi- de cada ano (US$ bilhoes e Part|0|paga0 no Total)
IhGes no 192 semestre de 2017, marcando um recorde histo- - 120,0
rico para primeiros semestres. Esse montante é 53% maior X2 - 100,0
que os USS$23,7 bilhdes de superdvit comercial alcancados - 80,0
no 12 semestre de 2016. S6 em junho/2017 a Balanca Comer- - 60,0
cial Brasileira apresentou saldo positivo de USS7,195 bilhdes - 40,0
0 que também é um recorde para o més desde 1989 quando - 20,0
teve inicio a série historica. - 0,0

- -20,0
Tanto o resultado mensal como do acumulado do semestre 2012 2013 2014 2015 2016 2017
derivam do superavit comercial do agronegdcio que alcan-
cou US$8,1 bilhdes em JUﬂhO/2017 e US$40,8 bilhdes no 12 I ©xportacdo agronegocio I Exportacdo brasileira total
semestre de 2017. O excepcional desempenho externo do ldgpgronegonio T Seldoakal

agronegocio sobrepds-se ao déficit comercial dos demais Fonte: Aliceweb (MDIC) Agrostat (MAPA).
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setores da economia brasileira que alcancou USS905 mi- J4 na segmentacdo por produtos os mais importantes foram:
lhdes em Junho e USS$4,62 bilhdes no acumulado do 12 Complexo de Soja (41,5%), Carnes (15%), Complexo Sucroalcoo-
semestre de 2017. leiro (12%), Produtos Florestais (11,5%) e Café (5,5%). Os demais

produtos corresponderam a 14,5% do total de receitas com ex-
portacGes de produtos do agronegdcio, nos primeiros 6 meses
de 2017.

Os principais destinos, no 12 semestre de 2017, das expor-
tacOes do agronegdcio brasileiro foram: China (33%), Unido
Europeia (17%), Estados Unidos (7%), Arabia Saudita (3%)
e Ird (3%). As exportagGes para os demais paises represen-
taram 37%.

Figura 5: Principais produtos do agronegdcio brasileiro
exportados no no periodo de Jan a Jun/2017
(US$ bilhoes)
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Figura 4: Principais destinos das exportagdes do
agronegacio brasileiro no periodo de Jan a Jun/2017
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Fonte: Agrostat (MAPA). Fonte: Agrostat (MAPA)

Juros (Junho/2017) Figura 6: Taxa de Juros no Brasil
15,0

O corte de 1p.p na taxa SELIC na reunido do COPOM encer- 145

rada em 31/05/2017 deu continuidade ao ciclo de flexibiliza- 140 \.-\
¢do monetdria iniciado em outubro de 2016 e levou a SELIC 135 / e
para 10,25% a.a. '

13,0
. ~ . 12,5
O atual quadro - inflagdo em queda acentuada e progressiva, S Projegbes
associada a estabilidade cambial e, principalmente, suces- 11'5
sivos retardos na retomada da atividade econémica — con- 11:0
tinua a respaldar perspectivas de mercado quanto a nova 105
reducdo da Taxa SELIC na reunido do COPOM a ser realizada 10,0 Junho/17: 10,25%
dias 25 e 26/07/2017. =
As expectativas do mercado apontam que a SELIC deve en- A
cerrar o ano a 8%a.a., patamar que deve ser mantido tam- :’Z AT

bém em 2018. A LCA mantém uma projecdo mais conserva-

jun-15 out-15 fev-16 jun-16 out-16 fev-17 jun-17 out-17
dora e projeta SELIC a 8,5% no mesmo periodo.

= Selic
As proje¢oes mostram redugao continua da taxa basica de Fonte: Banco Central do Brasil; LCA Consultores.

*A partir de julho de 2017 os dados sdo proje¢des calculadas pela LCA Consul-

juros alcangando 8,5% no final de 2017, patamar esperado

também para dez/2018. tores em 13/07/2017.
Producao Industrial (Maio/2017) Figura 7: Produco Industrial no Brasil
Segundo a Pesquisa Industrial Mensal (PIM-IBGE), o de- 150
sempenho da produgdo industrial tem apresentado relativa 100 | : I\F’%‘
melhora em 2017. Em maio houve expansdo dos 3 segmen- g / \ \'\
tos industriais. Um ano atras (maio/2016), os 3 segmentos xS0 MAM N\ { ; W
apresentavam retrac3o. % 0,0 : L \ ‘UE‘
Destaque para a indUstria extrativa cujos resultados apon- ,E, 5.1 ' f\[ 1
tam crescimento consistente desde novembro/2016. J4 os g-w.u Projachies
segmentos da indUstria geral e da indUstria de transforma- ® s
¢do apresentaram em 2017 meses alternados de resultados
positivos e negativos. As estimativas para junho desses 2 2 R N AR Ree Bh i G s
segmentos da indUstria, novamente, indicam retragdo na NEETBEEIIZETIRELLIEEED
comparacdo mensal. A partir de junho, as projecdes indi- TECESTSERYETOECES TS
cam expanséo, ainda que relativamente modesta, nos 3 Inddstria Geral Ind. Extrativa - Ind. Transformacgao

% yoy % yoy % yoy

segmentos da industria. ~ .
g Fonte: LCA Consultores. | *Os dados a partir de junho de 2017 s&o proje¢des da LCA

Consultores (13/07/2017).
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A LCA Consultores aponta que tanto a industria geral como a de transformagdo voltaram a crescer em maio/2017 (3,9% e 4,1% respec-
tivamente), apesar de em ambos as proje¢des para junho apontarem nova retragdo (-1,6% e -2,2% respectivamente). Ja a industria

extrativa vem, desde novembro de 2016, apresentando resultados positivos, cujo pico de 12,6% foi alcangado em jan/17. Em margo o
crescimento da industria extrativa foi de 7,1%, em abril 4,4% e 2,9% em maio.

Produto Interno Bruto do Agronegdcio (Abril/ 2017)
O PIB do agronegdcio calculado com dados de abril/2017 apontou
expansdo mensal de 0,06%. Esse desempenho mensal do PIB do
Agronegdcio teria sido melhor ndo fossem as retracGes dos seg-

Figura 8: Produto Interno Bruto (PIB) do
Agronegdcio no Brasil
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No 12 quadrimestre de 2017 o PIB do Agronegdcio acumula cres- 2 o o
. . . . ' Y, 11
cimento de 0,05% igualmente impactado negativamente pelo de- = o
. ) -0,28%
sempenho dos segmentos “fora da porteira” que ainda sentem = 1,00
muito os efeitos da crise econdmica. Para o ano, a expectativa é de EEE g R a g s EEELE
L ~ B o Loin oS g g B S m S E e
gue o PIB do Agronegdcio tenha expansdao modesta de 0,14%. 5 & g § 322383 28582 ¢
No més de abril/2017 o crescimento de 0,06% no PIB do Agronegd- 3 : ;
== == Agronegocio Agricultura Pecuaria

cio é reflexo da retracdo de 0,03% do segmento agricola e da expan-
sdo de 0,28% no segmento pecudrio. Por outro lado, no acumulado
do quadrimestre as contribuicdes desses segmentos para o PIB do
Agronegdcio se invertem: entre janeiro e abril de 2017, o segmento
agricola acumula crescimento de 0,47% (5,73% no ramo primario),
enguanto o segmento pecudrio acumula retracdo de 0,92% (ape-
nas 0,41% no ramo primario).

Fonte: CNA/Cepea/USP (17/07/2017).

indice de Confianca do Agronegdcio Periodo indice de confianca | Antesda  Produtor  Depois da
(1° trimestre de 2017) do agronegodcio porteira Agropecuario porteira
O indice de Confianca do Agronegécio che- 2017/1 100,5 109,4 95,5 102,0
gou a 100,5 no primeiro trimestre de 2017, 2016/4 104,4 108,8 102,5 104,6
queda de 3,9 pontos em relagdo ao trimestre 2016/3 106,3 108,2 108,2 103,4
. 1 )

aPterlor, e alta de 7,9, pontos na compara 2016/2 102.1 101.8 103.5 100.7
¢do com o mesmo periodo de 2016. Apesar
dessa queda relativa no primeiro trimestre, 2016/1 82,6 73,3 91,9 77
o resultado acima de 100 pontos demonstra, 2015/4 84.3 67.8 88.4 87.1
segundo a OCB e FIESP, que ainda que ligei- 2015/3 82.4 73.3 85.9 82.7
ramente, permanece o otimismo evidenciado

2015/2 82.8 66.0 86.6 85.8
pelo mercado ao longo de 2016.

2015/1 85.5 73.6 87.7 88.1
,Por.outro Iado,-o patamar de 95,5 pontos do 2014/4 935 38.6 975 91.6
indice de confianca especifico do Produtor
Agropecuario revela este mais otimista que 2014/3 89.3 8.7 93.3 83.7
no inicio de 2016, mas significativamente me- 2014/2 91.8 94.1 93.7 88.9
nos otimista que ao longo do ano passado. Sz 2014/1 102.7 101.9 97.1 108.7

2013/4 104.4 109.8 97.4 109.3
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