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Algo esta errado por aqui...

Por Renato Conchon*

E esta constatagdo ndo € nenhuma novidade para quem acompanha um pouco (6 um
pouco) 0s noticiarios e 0s grandes nimeros da nossa economia. N&o € novidade nenhu-
ma que o Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil caiu 3,6% em 2016, consolidando assim,
em termos trimestrais (em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior), a décima primeira
retragdo seguida e colocando o pais em depressao, pelo menos, economica. (Grafico 1)

No momento da divulgagéo do resultado consolidado de 2016, representantes do gover-
no e algumas entidades afirmaram, “o inicio da retomada sera o primeiro trimestre de
2017”7, ja me pergunto, sera mesmo? A dura constatacdo é que essa retomada ndo esta
se dando em todos 0s setores da economia, mas apenas no setor agropecuario. A colhei-
ta da safra de verdo, que € recorde, impactara (e muito) no indicador do PIB do primeiro
trimestre de 2017, com efeitos estendidos ao longo do ano.

Grafico 1: Taxa trimestral do PIB; em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior
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Fonte: IBGE Contas Nacionais Trimestrais, Elaboracéo do Autor.




Para o setor agropecudrio, o fato € motivo de orgulho, e deve ser assim diante de sua
importancia para a economia e seus impactos sociais em todo pais, entretanto, devemos
lembrar que os demais setores da economia estdo sofrendo e ndo estdo conseguindo
apresentar indicadores antecedentes ao PIB trimestral, tdo bons como 0 agro. 1Sso se
deve as medidas econdmicas erradas tomadas no passado. Até este momento, 0 cenario
de crescimento do PIB € muito semelhante ao de 2016 em toda economia. Setor agrope-
cuario com resultados excelentes — seja por alta dos pregos agropecuarios, seja por safra
recorde - e 0S demais setores sofrendo, ano apds ano, impactos de medidas desastrosas.

Alguns dirdo; “O Governo Federal esta fazendo sua parte!” Com aprovagéo de medidas
importantes junto ao Congresso Nacional, como a regra do teto dos gastos, a terceiriza-
céo e a Lei de responsabilidade das estatais. Lembrando da necessidade da aprovagao
da reforma trabalhista, e da espinha dorsal das reformas, que € a reforma previdenciaria,
que atendara ao anseio de reduzir os gastos com previdéncia no medio prazo. No exato
momento da elaboracgao deste artigo, desenrolam-se as (Ultimas) noticias do envolvimen-
to do atual governo em escutas comprometedoras. As acusacoes ja se refletem na parali-
sia do Congresso Nacional quanto a tramitacdo das medidas que o mercado tanto espera.

A tdo necessaria Reforma da Previdéncia reduzird o déficit do governo — que em 2017
esta previsto em R$ 139 bilhdes — e na sequéncia, retomar o grau de investimento das
agéncias de risco, depois, dolares entrando no pais, muitos investimentos diretos na ini-
ciativa privada, retomada de crescimento, redugdo do desemprego e aumento da renda
real da populacao! Na teoria € isso!

Parte disso tudo realmente ja aconteceu, mas até agora, na economia real das industrias,
NO COMErCio, Servigos, construgao civil e para a populagao, os resultados ainda nio che-
garam, haja vista o nimero de empresas em processos de recuperagdo judicial, a taxa
de desemprego elevada e a renda real da populagéo ainda caindo. E importante lembrar
que parte da retomada do crescimento devera se dar por meio do aumento do consumo,
a pergunta que fica &: Como aumentar o consumo das familias se o rendimento real esta
caindo?

Essa queda no rendimento real se deve em partes, do fato de que o Governo Federal ndo
reajustou a tabela do Imposto de Renda Pessoa Fisica em 2017. Toda populagéo, e tam-
bém os produtores rurais, por exemplo, serdo tributados pelo resultado da atividade rural,
calculada sobre a tabela do IRPF desatualizada e com consecutivo aumento da carga
tributéria quando comparada ao Gltimo ano. E um aumento de carga tributaria incidente
sobre 0 setor que ainda apresenta algum resultado positivo para a economia.

0 setor produtivo brasileiro ndo apresenta crescimento substancial e continuara assim até
0 Governo Federal entender que tem que promover mais do que as medidas anunciadas
até o momento. Tem que entender que ndo vai promover na economia um crescimento
sustentavel, com a presenca de uma maquina estatal inchada e ineficiente, que impacta
direta e negativamente no cenario econdmico brasileiro.

Manter a inflagdo em patamares racionais e uma taxa de juros minimamente aceitavel é
obrigacéo do Governo Federal, ndo € virtude. Devo lembrar que a taxa de investimento,
medida pela Formacgdo Bruta de Capital Fixo sobre o PIB, esta caindo sistematicamente
desde 2013, e continuara assim até 2019! Isso em um cenario de queda da Selic! Esta
queda cobrara seu preco no futuro, com queda no indice de produtividade, visto que esta
variavel € dependente da renovacgdo de maquinas e equipamentos mais eficientes.

A Selic que nos Ultimos anos esteve em patamares quase que irracionais e, contribui para
engordar os lucros do sistema financeiro brasileiro. Apenas para ter uma ideia, em 2016,
0 lucro liquido dos 10 maiores bancos brasileiros atingiu R$ 70,361 bilhdes, ou para
quem gosta de fazer comparages, 5 vezes o orgamento do Ministério da Agricultura,




Pecudria e Abastecimento (MAPA) no mesmo ano. (Grafico 2) E importante destacar aqui
que 0 setor financeiro fez exatamente 0 que seus investidores esperam e € assim em
qualquer atividade econdmica. Para que correr riscos desnecessarios em um ambiente
econdmico adverso, ao passo que o Governo Federal remunera com taxas acima de
qualquer investimento?!

Grafico 2: Lucro liquido dos maiores bancos brasileiros
e Orcamento pago do Ministério da Agricultura

RS 80 -

RS 70,3

RS 70 -
RS 60
RS 50 -

RS 40 -

RS Bilhdes

RS 30 -

RS 20 - RS 14,1

I

Lucro Bancos Orcamento MAPA

RS 10 -

RSO -

M |tau M Bradesco ™ BB M Santander ™ BNDES ™ CEF ™ Safra ™ Nordeste ™ Banrisul ™ Citibank

Fonte: Balango Patrimonial dos Bancos (Lucro Liquido). Elaboragdo do Autor, Orgamento do Mapa pago em 2016.
Siga Brasil;

Um fato que chama atengdo no grafico acima, ndo € apenas a diferenca entre os mon-
tantes de recursos. O principal problema a ser observado ndo € o baixo recurso do MAPA,
mas sim como estes recursos estao sendo gastos. Em 2016, 50,4% do total sdo gastos
pagos, foram destinados para pessoal e encargos sociais € 3,9% com investimentos.

E com consternacao que observamos que os investimentos publicos ndo serdo priorida-
de este ano, mesmo em um ambiente de taxas de juros caindo, visto que 0S recursos
da Unido estdo comprometidos com folha de pagamentos e encargos sociais, ou para
0 pagamento de juros da divida publica — que em 2016 somou R$ 1,355 trilhdo e em
2017 estd previsto atingir R$ 1,722 trilhao. Isso, em um orcamento total de R$ 3,415
trilhdes, ou seja, 52% do orgamento estdo comprometidos com divida. Lembrando que
nos outros 48% do orgamento estao previstos 0s gastos com a Previdéncia Social (23%),
Saude (3,9%), Transporte (0,39%) Ciéncia e Tecnologia (0,24%). Por sua vez, 0S recursos
destinados a Agricultura representam minimos 0,77% do orgamento do governo.

Os desafios econdmicos para 2017, sem entrar na seara politica, ndo sdo poucos, a
sociedade, o empresariado, e também os produtores rurais dificiimente encontrardo um
ambiente econdmico mais amigavel ainda este ano. O desenrolar dos Ultimos aconte-
cimentos politicos ndo irdo se dissipar no curto prazo e ja prejudica as tao esperadas
aprovacoes das reformas, e seus desdobramentos positivos na economia brasileira.

Em 2018, lembramos que havera a Copa do Mundo de Futebol na Russia e as elei¢oes
presidenciais no Brasil, eventos que ndo colaboram com o crescimento econdmico. Sen-
do assim, que venha logo 2019, ou entdo, remetendo ao titulo do artigo, que desta vez,
apenas minha andlise esteja errada... N




