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1. Indicadores do PIB

O relatério de Contas Nacionais Trimes-
trais, divulgado nesta quarta-feira (31/08)
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE), mostra que o Produto
Interno Bruto (PIB) a precos de mercado
caiu 0,6% no segundo trimestre em re-
lacdo ao primeiro trimestre de 2016. O
resultado representa a sexta queda tri-
mestral consecutiva e foi pior do que as
expectativas do mercado.

Em relacdo ao primeiro trimestre de
2016, o PIB recuou 3,8%. No acumulado
dos ultimos quatro trimestres em relagdo
a0s quatro trimestres anteriores, o PIB
recuou 4,9%. Na comparacdo do primeiro
semestre deste ano com igual periodo de
2015, o resultado caiu 4,6%.

De acordo com o relatério do IBGE, o Bra-
sil apresenta queda pelo sexto trimestre

PIB

consecutivo. Este feito ndo tem paralelo
entre as principais economias globais.

Além do Brasil, apenas o Chile e o Méxi-
co encolheram no segundo trimestre de
2016, a maior parcela dos paises que ja
divulgaram suas contas, apresentaram
crescimento, mesmo que em ritmo mo-
derado.

Indicadores do PIB

Periodo de comparagao 201511 2015 111 20151V 20161 201611
Acumulado ao longo do ano / mesmo periodo do ano anterior -2,5 -3,2 -3,8 -5,4 -4,6
;Jrllt:g:i(:)srg:atro trimestres / quatro trimestres imediatamente 17 25 38 47 49
Trimestre / mesmo trimestre do ano anterior -3,0 -4,5 -5,9 -5,4 -3,8
Trimestre / trimestre imediatamente anterior (ajuste sazonal) -2,3 -1,5 -1,3 -0,4 -0,6
Valores correntes no trimestre 1.456.502 | 1.481.380 | 1.531.627 | 1.473.837 | 1.530.413

Fonte: IBGE — Contas Nacionais Trimestrais

2. Resultados do 1° Semestre de 2016

O PIB no decorrer do primeiro semes-
tre de 2016 apresentou queda de 4,6%
em relacdo a igual periodo de 2015, se-
guindo a contragdo de 5,2% no semestre

3. PIB — Oferta

O PIB pode ser calculado por trés éticas:
pela otica da oferta dos produtos, pela
otica da demanda e pela 6tica do rendi-
mento. Pela dtica da oferta, o PIB é calcu-
lado a partir do valor adicionado em cada

4. PIB — Demanda

Pela otica da demanda da economia, o
PIB é calculado a partir das despesas em
bens e servigos de utilizagdo final, feitas
pelos agentes econdmicos. Inclui as des-
pesas das familias em bens de consumo

encerrado em dezembro de 2015. Nesta
base comparacdo, destaque para o de-
sempenho negativo da indUstria (-5,2%).
Ja a agropecuaria e os servigos cairam,

setor, que é a diferencga entre o valor bru-
to da produgdo e o consumo intermedia-
rio, e dos impostos liquidos de subsidios.
De acordo com os Ultimos dados, pela
oferta, o setor industrial foi o que obteve

(consumo privado), as despesas do go-
verno (consumo publico) e as despesas
das empresas em investimentos em bens
de capital (formacdo bruta de capital fixo)
e estoques de matérias-primas e produ-

respectivamente 3,4% e 3,5%. (IBGE
Contas Nacionais Trimestrais)

o melhor desempenho, tendo registrado
variacdo positiva de 0,3% em relagdo ao
trimestre anterior. O setor de Servicos
caiu 0,8% e a Agropecuaria caiu 2,0%.

tos e as despesas com importacdes e ex-
portacdes.

De acordo com o relatério divulgado nes-
ta quarta-feira (31/08) pelo érgdo fede-



ral, a Formacdo Bruta de Capital Fixo foi a
boa noticia: cresceu 0,4% em relagdo ao
trimestre imediatamente anterior, apds
uma série de 10 trimestres em queda.
Importante destacar que a FBKF é um
indicativo que empresas estdo voltando

a investir na formacdo de parque fabril,
ampliando assim sua produtividade. As
despesas das familias continuam a retrair,
porém, com taxas menores, (-0,7%). Outro
item que também caiu, finalmente, foi o
consumo do governo (-0,5%). Os indica-

PIB Semestral

dores que medem a dinamica do setor ex-
terno demonstraram mudangas, as expor-
tagOes crescendo 0,4% e as importacdes
4,5%, sempre comparado ao 12 trimestre
de 2016.

Taxa de variacdo do semestre contra igual semestre do ano anterior
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Fonte: IBGE Contas Nacionais Trimestrais

5. PIB — Agropecuaria

Analisando os dados do PIB da Agropecuaria, em todas as comparages com o passado, os resultados foram de queda.

Indicadores do PIB da Agropecudria

M 2¢ Semestre

Periodo de comparacgao 201511 2015 111 20151V 2016 | 2016 11
Acumulado ao longo do ano / mesmo periodo do ano anterior 2,2 -2,0 0,6 -3,7 -3,1
:'J:}t;ig:;igsuatro trimestres / quatro trimestres imediatamente 27 21 18 1,0 2.4
Semestre / mesmo semestre do ano anterior 3,9 2,1 1,8 -3,7 -3,4
Trimestre / trimestre imediatamente anterior (ajuste sazonal) -3,6 -3,9 3,0 0,3 -2,0

Fonte: IBGE — Contas Nacionais Trimestrais

De acordo com o relatério do IBGE, na
comparagdo com o mesmo trimestre de
2015, a queda na atividade agropecuaria
(-3,1%) pode ser explicada pela queda na
produtividade das principais culturas que
possuem relevancia na safra do segundo
trimestre. Destaques para a queda nas
produtividades do milho (-20,5%), arroz
(-14,7%), algoddo (-11,9%), feijdo (-9,1%)
e pela soja (-0,9%). A Unica excecdo, apre-
sentando crescimento na produtividade
foi o café (11,2%).

Essa queda apresentada pelo IBGE é
corroborada pela variacdo da previsdo

da safra apresentada pela Companhia
Nacional de Abastecimento (Conab) de
acordo com o primeiro Levantamento da
safra 2015/2016, divulgada em outubro
de 2015, a previsdo de producdo era de
213,4 milhGes de toneladas, destaque
para a soja, com 101,9 milhdes e o milho,
previsdo inicial de 83,6 milhdes de tone-
ladas.

Apos esta divulgacdo, o érgdo foi ajustan-
do as estimativas e os impactos do El Nifio
impactaram muito negativamente nas
previsdes, visto isso no 112 Levantamento,
publicado em agosto/2016, onde a pre-

visdo de safra de grdos caiu para 188,1
milhdes de toneladas, queda de 11,9%.
Para a soja, a queda foi de 6,4%, chegan-
do a uma nova previsdo de 95,4 milhdes
de toneladas, e o milho, queda de 18,1%,
com nova previsdo de 68,5 milhdes de
toneladas.

Destaque para o resultado do primeiro
semestre de 2016, foi o terceiro pior re-
sultado desde o inicio da série, iniciada
em 1996. Na comparagdo com o mesmo
trimestre do ano anterior, este foi o se-
gundo pior trimestre de toda histdria.S#



PIB Semestral Agropecuaria (%)
Taxa de variacao do semestre contra igual semestre do ano anterior
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Fonte: IBGE — Contas Nacionais Trimestrais | Elaboragdo: CNA

PIB Trimestral Agropecuaria (%)
Taxa de variacdo do 2° trimestre contra igual trimestre do ano anterior
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Fonte: IBGE — Contas Nacionais Trimestrais | Elaboragdo: CNA
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