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STF, Casa Civil e Impeachment

Nesta semana, o relator da Operagdo Lava Jato no Supremo Tribunal Federal (STF), Teori Zavascki, determinou que as in-
vestigaces sobre o ex-presidente Luiz Inacio Lula da Silva voltem para a Suprema Corte. No entanto, a decisdo ndo anula
a liminar concedida pelo ministro Gilmar Mendes, que suspendeu a posse de Lula como ministro-chefe da Casa Civil. O
ministro Mendes entendeu que sua nomeacdo visava a obtenc¢do do foro privilegiado. O julgamento das a¢des no plenario
do Supremo ocorrerd na semana apos o feriado da Pdscoa. Desta forma, Lula continua sem foro privilegiado. A presidente
Dilma esperava que a participacdo de Lula em seu governo ajudaria a bloquear o processo de impeachment no Congresso,
assim como poderia ser importante no processo de recuperagdo da confianga em seu governo.

Fonte: LCA Consultores

* *
M UE calibra oferta e quer avangar com Mercosul

*

De forma cautelosa, a Unido Europeia e o Mercosul cogitam finalmente trocar propostas para um acordo de livre comércio
em abril. Pela primeira vez, nos Ultimos meses, ha sintonia entre os dois blocos em torno do intercambio de ofertas. A pro-
posta da UE cobriria aproximadamente 91,5% das exportacdes sul-americanas, mas esta sendo “recalibrada”, segundo
fontes em Bruxelas. O processo de consultas dos técnicos europeus com paises-membros do bloco deve se encerrar nos
proximos dias. A ideia é fazer ajustes na oferta elaborada inicialmente. Trabalha-se com a possibilidade de aproveitar uma
visita oficial do chanceler do Uruguai (que exerce a presidéncia rotativa do Mercosul), Rodolfo Nin Novoa, a Bruxelas, no dia
8, para acertar a data de troca de ofertas. O acordo UE-Mercosul é discutido ha quase duas décadas e esteve relativamente
perto de uma conclusdo em 2004.

Fonte: Valor Econémico
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‘ J Forum da CEPAL aborda fragilidade e auséncia de “cultura” fiscal na América Latina

De acordo com o documento da Comissdao Econémica para a América Latina e o Caribe (CEPAL), as receitas fiscais sdo fun-
damentais no financiamento do Estado moderno. Para a Comissao, é vital priorizar a criagdo de uma cultura fiscal em que
sonegadores sejam efetivamente punidos. De acordo com o panorama fiscal 2016, no ultimo ano (2015) a América Latina
registou ligeira reducdo nas contas fiscais, atingindo um déficit fiscal de 3,0% do PIB e divida publica de 34,7% do PIB. Dos
19 paises estudados, 11 aumentaram simultaneamente seu déficit orcamentdrio e da divida publica como proporgao do PIB.

Segundo o relatério, a desaceleracdo do crescimento econdmico e a piora em termos de troca na regido tiveram efeitos
dramaticos sobre as financas publicas, gerando ajustes fiscais significativos nestes paises. Em nivel regional, a CEPAL espera
um futuro desigual, no qual a maioria dos paises sul-americanos sofre com a incerteza devido a desaceleracdo na China e de
outros paises emergentes em 2016. No entanto, México, América Central e Caribe irdo beneficiar-se das taxas de crescimen-
to positivas e da queda dos precos do petrdleo nas Ultimas duas sub-regiGes.

Fonte: Merco Press

Indicadores apontam para melhora da atividade

A sondagem industrial do Fed Filadélfia deu novas esperangas para a retomada da atividade industrial. O indice
de difusdo da atividade no setor foi de 12,4% em margo, apds seis meses consecutivos de resultados negativos. Entre os
principais componentes responsaveis pelo aumento estdo: novas encomendas, que passaram de -5,3% para 15,7%, e as
entregas, que subiram de 2,5% para 22,1%, no més. Além disso, alguns indicadores tornaram-se menos negativos no més,
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como o componente de encomendas pendentes, que caiu de -12,7% para -1,9%, e de emprego -5,0% para -1,1%. Apesar da
alta volatilidade que estes numeros apresentam na ponta, a manutencdo do patamar positivo nos préximos meses indica
retomada da atividade industrial.

Fonte: LCA Consultores

Figura 1 — Evolugao das expectativas de mercado para 2016 — crescimento do produto,
taxa de inflacéo e cadmbio
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Fonte: Relatério Focus/Banco Central do Brasil (18/03/2016)

Cenario para 2016:

Maior queda do PIB brasileiro (-3,6%), real depreciado (RS 4,20) e inflacdo 0,4 ponto percentual acima da meta de 7,00%.

Atividade Econdmica (margo/2016)

Expectativas Macroeconémicas ‘ 2016 ‘ 2017
Em 2016, a queda do Produto Interno PIB (% ao ano) -3,6 0,4
Bruto (PIB) deve ser de 3,6%. O Bole- Taxa de cdmbio - fim de periodo (RS/USS) 4,2 4,3
tim Focus, do Banco.Central, indica para Taxa SELIC - fim de periodo (% ao ano) 14,3 12,5
2016 uma expectativa cada vez maior
(figura 1) de desaceleragdo e queda da IPCA (% ao ano) 7,4 6,0
taxa de crescimento da economia brasi- | Djvida liquida do setor publico (% do PIB) 41,1 45,3
leira. Para a balanca comercial espera-se ~_ 1o .
superdvit de USS 42,4 bilhdes para este Producdo industrial (% crescimento) -4,5 0,6
ano, e de USS 46,9 bilhdes em 2017. Saldo em conta corrente (USS bilhdes) -21,2 -19,0
Investimento estrangeiro direto (USS bilhdes) 55,0 57,5
Balanca comercial (USS bilhdes) 42,4 46,9

Fonte: Relatdrio Focus/Banco Central do Brasil (18/03/2016)

Cambio (fevereiro/2016) 440 4,56

Para marco de 2016, espera-se uma desaceleracdo da depre- 3.26 —

ciacdo do Real frente ao ddlar e ao euro. Em fevereiro, as 3,97 4.15
cotagdes observadas foram de RS 3,97 e R$4,41, respecti-

vamente. 2,38 Us$ 1,10

------------

Na comparagdo més a més, o Real perdeu 41,1% do seu valor
em relagdo ao dolar e 38% em relagdo ao euro. Ja a cotacdo T rrrierepreceee ettt R eE
do ddlar em relagdo ao euro foi de US$1,11 em fevereiro.

Para a Consultoria o ddlar deve fechar o ano de 2016

em R$4’15’ O euro e R$4'55 e a cotagao ddlar-euro Fonte: Banco Central do Brasil/ LCA Consultores (2015)
em US$ 1,10 *A partir de margo de 2016 os dados sdo projecSes calculadas pela LCA Consultores
,10.
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Balanca Comercial (fevereiro/2016)

De acordo com o Ministério da Agricultura, Pecua-
ria e Abastecimento (MAPA), no primeiro bimestre Balanca comercial brasileira - acumulado janeiro a fevereiro
de 2016, as exportacGes brasileiras do agronegocio A

somaram USS 11,69 bilhdes, crescimento de 10,9% US$ bilhoes

em relacdo ao mesmo periodo em 2015.

Com importagdes de USS 1,87 bilhdo, o superavit
da balanca comercial foi de USS 9,83 bilhdes. O
agronegocio correspondeu a 47,6% do valor total
exportado pelo Brasil no periodo, e o saldo do setor
foi duas vezes maior que o saldo da balanga comer-
cial geral, de USS 4,0 bilh3es.

No primeiro bimestre de 2016, as exportacbes do 0

agronegocio brasileiro foram lideradas pelas carnes 0,2 1,6 0,4

(USS 2,0 bilhdes); cereais, farinhas e preparacBes 5.3 -6,2 6,0

(USS 1,7 bilhdo); produtos florestais (USS 1,7 bi- 2010 2011 . 2012 . _2013 2014 ; 201&_-’ _ 2016
Ihdo); complexo soja (USS 1,6 bilhdo) e complexo I Exportagdo Agronegdcio B Exportacdo brasileira total

sucroalcooleiro (USS 1,4 bilhdo). A soma das expor-
tacdes desses cinco principais setores foi de USS
8,6 bilhdes ou 73,2% do total exportado em produ-
tos do agronegdcio.

== Saldo Agronegdcio e Saldo total

Fonte: Aliceweb (MDIC)/Agrostat (MAPA)

Juros (fevereiro/2016)

14,50
Em uma decis3o dividida, o Comité de Politica Mo- 14,00 e==Selic
netaria (Copom) decidiu manter a taxa Selic em 13.50

14,25% ao ano em sua reunidgo de margo. Deste
modo, a LCA Consultores acredita que ndo havera 13,00
alteragdes na condugdo da politica monetaria por 12,50

dois motivos: 12,00

¢ Ainflagdo corrente e as expectativas inflaciond- 11,50
rias tém mostrado maior resisténcia;

{72 y/al7,00 N S| NASSR) WS SRR RUNEL SR SRS (I W e

11,00
¢ A atividade econdmica doméstica continua mui- 10,50
to enfraquecida e sem sinais consistentes de rever- 10.00
’
sdo. <& <% < < 1D N0 W W W W W ~ NN
i i el — i ~ ~ ~— i i ~— ~— i i i
- = - == B
. . A s 9 2 3 g 2 32 3 g £ = 3 o 3 S
Segunda a Consultoria, nessas circunstancias, uma 2 w© o = ® o % ® <] © o

parcela do colegiado de politica monetéria conti-

nua a ju|gar conveniente elevar o juro béSiCO, so- Fonte:Banco Central do Brasil; LCA Consultores (2016)

bretudo com o intuito de ancorar as expectativas *A partir de margo de 2016 os dados sdo projegSes calculadas pela LCA Consultores

Mas a maioria dos membros ndo tem observado .

reversio da forte recess3o Para a LCA Consultores a Taxa Selic deve fechar
0 ano de 2016 em 14,25%

25,0
20,0
Producéo Industrial (janeiro/2015) T 150
& 100
Segundo a Pesquisa Industrial Mensal (PIM-IBGE), E 5o
a producdo industrial brasileira recuou 13,8% em E 0,0
janeiro, na comparagdo com o mesmo periodo ;§ -5,0
em 2015. A industria de transformacdo decresceu 1§-10,0
13,3% e a indUstria extrativa 16,9%, devido ao aci- & -15,0 1
dente em Mariana (MG). -200
-Zs'ommooHHNmmqqmmwr\r\ww
Segundo o modelo projetado pela LCA Consultores, eSS § § SHES % % ISTS § § < §
a industria geral sé voltara a crescer em dezembro SRESETTELT 22ERESES
deste ano, estimando-se uma variacdo positiva de ;"‘ﬁt”a Geral ;":{;}5"""“" """"" '92‘\‘,'01;'3"“”"‘395°

0,3%, em relagdo ao mesmo periodo de 2015.
Fonte: LCA Consultores (2015)

*A partir de fevereiro de 2016 os dados sdo projecgdes calculadas pela LCA Consultores
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8,5
Taxa de desocupacao (janeiro/2016) - 80 -
«@ 4 N\
N £ pmm—=-
Em janeiro de 2015, a taxa de desemprego alcan- ° %5 / \\ /’
. ’ 7 e 4
cou 7,6%, maior valor para o periodo nos Gltimos 6 g0 e et
anos. Entre janeiro de 2016 e dezembro de 2015, o g 65 /,/
desemprego cresceu 0,7 ponto percentual. Compa- E 60 ,/'
rado com janeiro de 2015, o desemprego cresceu § 55
2,3 pontos percentuais, o que representa 43,4% de E 5,0
aumento no desemprego em 12 meses. Em 2015 e 45
houve aumento de 2,6 pontos percentuais na taxa WO T T T e o o o e
de desocupacdo, de 5,3% em janeiro para 6,9% em R R
dezembro de 2015. nF BEE B R °c T e ==
Fonte: LCA Consultores (2015)
Produto Interno Bruto do Agronegocio 3
(dezembro/ 2015) 5
2L
= A
O PIB do agronegécio calculado para dezembro de % £ E \\
2015 cresceu 0,35%, em relagdo a novembro. No § 2 P
. . ~ o2 /
desempenho anual, acumulado de janeiro a de Te 2o o
zembro, variou 0,54%. 2% S DET =
&8
58
O resultado em 2015 estd relacionado ao cresci- 5w
mento de 1,34% do ramo agricola, ja que o ramo %
ecudrio apresentou retracdo de 1,14%. FWD Wy w W W w W W
P P ¢ ° = bé"\ \,b(\\ 5@4\ 7§\ *0“\ %‘\ ) \&‘\ \0\\ 7?:9\ G)é‘\ 05“\ 004\ be}\
A renda do agronegocio brasileiro, estimada para = === Agronegécio Agricultura Pecudria

2015, é de RS 1,27 trilhdo, sendo RS 869,1 bilhdes
(68,4%) referentes ao ramo agricola e RS 401,0 bi-
lhdes (31,6%), ao pecuario, a pregos de 2015, 5% Fonte: CNA; Cepea/USP (2016)

L A série histérica apresentada em relatérios mensais é continuamente atualizada, considerando-se a inflacdo registrada pelo Indice Geral de Precos (IGP) de
janeiro até o més de referéncia do texto, frente ao mesmo periodo do ano anterior.
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