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BRASIL: A nova equipe economica do governo e seus desafios

Apds afastamento da presidente Dilma Rousseff, por 180 dias, foi anunciada a nova equipe econémica do governo brasilei-
ro, liderada por Henrique Meirelles, ministro da Fazenda. O presidente em exercicio, Michel Temer, tem dado sinais que o
reequilibrio fiscal sera um de seus pilares fundamentais, e deve ser acompanhado por medidas impopulares. O quadro atual
mostra um pais em recessao. Para 2016, a expectativa para o desempenho do Produto Interno Bruto (PIB) é de retracdo de
3,9%, apos a queda de 3,8% em 2015.

O pais tem sofrido com declinio da demanda, forte pressdo inflacionaria e déficits crescentes, fatores que tém pesado sobre
os setores privados, entre os quais o agropecudrio. Ja foi possivel observar queda na produgdo rural no primeiro bimestre
de 2016, em relagdo ao mesmo periodo do ano passado. Principalmente nos setores mais voltados ao mercado interno.

Mesmo diante do contexto desfavoravel, o PIB do agronegdcio brasileiro acumulou alta no primeiro bimestre do ano, de
1,09%.

O setor publico também tem sido afetado pela conjuntura atual. Segundo o Valor Econémico, a arrecadacgdo federal — soma
de tributos federais e contribuicBes previdenciarias - teve o menor resultado para abril, desde 2010, RS 110,895 bilhdes,
queda real de 7,1% em relagdo a um ano antes. No acumulado do ano, janeiro a abril, houve queda real de 7,9% em compa-
racao ao mesmo periodo do ano anterior.

0 resultado de 2015, arrecadacdo de RS 423,9 bilhdes, também foi o menor para o periodo desde 2010. Aumento do de-
semprego, diminuicdo da renda e menor consumo, fatores diretamente ligados a desaceleragdo econdmica do Brasil, contri-
buem para a queda da arrecadacdo federal.

Entre tantos desafios, o reequilibrio politico é essencial para recuperar a confianca dos investidores e aumentar o apoio
ao governo Temer. Um inicio da recuperagdo da economia brasileira podera permitir a flexibilizagdo da politica monetaria,
porém antes sera necessario recolocar o trilho nos eixos.

Na sexta-feira (20), Meirelles anunciou que o déficit previsto para 2016 é de RS 170,5 bilh&es. De acordo com o Valor, ama-
nha (24), Michel Temer, acompanhado dos ministros da Fazenda, Henrique Meirelles, do Planejamento, Romero Juca, da
Secretaria de Governo, Geddel Vieira Lima, e da Casa Civil, Eliseu Padilha, anunciard uma série de medidas para controlar a
divida publica,

Resta aguardar os desdobramentos das novas medidas que serdo anunciadas, principalmente em relagdo a implementacdo
delas.

Com informagdes da LCA Consultores, Valor Econémico e Euler Hermes

* Xk

* EUROPA: UE oferece abertura de 89% em dez anos

* oy Kk

De acordo com o jornal Valor Econdmico, a oferta da Unido Europeia (UE) ao Mercosul na negociagdo para um acordo de
livre comércio entre os dois blocos prevé eliminagdo gradual das tarifas para 89% das exportacdes sul-americanas aos pa-
ises europeus. O prazo de abertura sugerido por Bruxelas é de dez anos. A troca de ofertas ocorreu no dia 11 de maio em
Bruxelas e até julho deve ocorrer outro encontro entre os negociadores.

O Mercosul ofereceu tarifa zero para 87% das exportagdes europeias ao bloco, com prazo de liberalizagdo de 15 anos. As
negociacdes englobam produtos agricolas e industriais. Segundo o Valor, o Itamaraty ja repassou as listas de ofertas as enti-
dades da iniciativa privada, que ficardo responsaveis por “dissecar” a proposta europeia. Apesar da auséncia de cotas para a
carne bovina na oferta, ainda existiria possibilidade de reversdo desse quadro. Além disso, a UE ndo ofereceu abertura para
a exportacdo de aculcar.

Fonte: Valor Econémico
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@ INTERNACIONAL: Alivio com EUA, preocupagdo com a China

De acordo com a LCA Consultores, a recente volatilidade nos mercados globais, que também provoca oscilagdes nos ativos
e moedas de paises emergentes, estd relacionada a preocupagdo com a economia da China e frustragdo do mercado em
relacdo ao desempenho da economia norte-americana.

O escritério regional do FED de Atlanta (GDPNow) indica crescimento de 2,8% para o PIB dos EUA no segundo semestre de
2016. O valor estd préximo da taxa média de expansdo do pals, na casa dos 2,5% ao ano. A expectativa da LCA é que o FED
adiara o préximo aumento da taxa de juros para setembro, consequéncia dos sinais de reducdo da ociosidade no mercado
de trabalho, com melhora de ganhos salariais, além da reaceleracdo inflacionaria dos EUA.

Os mercados de ativos e moedas emergentes tém sido influenciados pela variagdo do prego do petréleo e incertezas relacio-
nadas a economia chinesa. Nos Ultimos dias, houve aumento do preco do petrdleo, que alcancou USS 50 o barril apds, em
meados do primeiro trimestre, ter chegado a cair abaixo de USS 30. Para a LCA, um descarrilamento abrupto da economia
chinesa continuara a representar um fator de risco para os mercados mundiais no decorrer dos proximos anos.

Fonte: LCA Consultores

Figura 1 — Evolugéo das expectativas de mercado para 2016 — crescimento do produto,
taxa de inflacéo e cambio
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Cenario para 2016:

Maior queda do PIB brasileiro (-3,9%), real depreciado (RS 3,70) e inflacdo na meta (7,0%).

Fonte: Relatdrio Focus/Banco Central do Brasil (18/03/2016) A projecdo do PIB da agropecudria € calculada pela LCA Consultores.

Atividade Econdmica (maio/2016)

Expectativas Macroecon6micas ‘ 2016 ‘ 2017
Em 2016, a queda do Produto Interno PIB (% ao ano) -3,9 0,5
Bruto (PIB) deve ser de 3,9%. O Boletim Taxa de cAmbio - fim de periodo (R$/USS) 3,7 3,9
;gcl? U(i:)a Beir;(;c;tgscsrigd;n(\j/:;’mZ?; Taxa SELIC - fim de periodo (% ao ano) 13,0 11,5
(figura 1) de desaceleracdo e queda da IPCA (% ao ano) 7 5,5
taxa de crescimento da economia bra- Divida liquida do setor publico (% do PIB) 42 47
sileira. Produgdo industrial (% crescimento) -5,9 0,7
Saldo em conta corrente (USS bilhdes) -18,5 -17,6
Investimento estrangeiro direto (USS bilhdes) 58,5 60
Balanca comercial (USS bilhdes) 48 50,0

Fonte: Relatdrio Focus/Banco Central do Brasil (13/05/2016)
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Nos ultimos meses, o Real voltou a apresentar valorizacdo. Em 3,57
2016, a cotacdo do ddlar deve ficar na casa dos RS 3,50, e a do
euro em RS 3,90. Em abril, foram observadas cota¢des de RS P
3,57 e R$4,04, respectivamente. e — . us$ 1,10
Na comparacdo més a més, o Real perdeu 17,2% do seu valor
em relacdo ao doélar e 22,9% em relacdo ao euro. J4 a cotagdo Treree reee gpeeeepperrrrrreeepne
do dolar em relacdo ao euro foi de US$1,13 em abril. SEETCEREETCEREETIESEET P EAEET R
e R$/USS R$/Euro  ===--* US$/Euro

No acumulado de 2016, janeiro a abril, houve valorizagdes de

7,9% do Real em relagdo ao dolar e de 4,1% na comparagdo

com O euro.

Fonte: Banco Central do Brasil/ LCA Consultores (2015)
*A partir de maio de 2016 dados projetados pela LCA Consultores.

Para a Consultoria o délar deve fechar o ano de 2016 em R$3,55 o euro e R$3,91e a cotagido délar-euro em USS$ 1,10.

Balanga Comercial (abril/2016)

De janeiro a abril de 2016, as exporta¢des brasi-
leiras do agronegdcio somaram USS 28,1 bilhdes,
crescimento de 10,2% em relagdo ao mesmo perio-
do do ano passado.

Com importacdes de USS 4 bilhdes, o superavit da
balanca comercial foi de USS 24,1 bilhdes. O agro-
negdécio correspondeu a 50,2% do valor total ex-
portado pelo Brasil no periodo. O saldo na balanca
comercial do setor foi de USS 24,1 bilhdes.

No acumulado de 2016, as exportagdes do agrone-
gdcio brasileiro foram lideradas pelo complexo soja
(USS 9,2 bilhdes); carnes (USS 4,4 bilhdes); produ-
tos florestais (USS 3,4 bilhdes); cereais, farinhas e
preparacgdes (USS 2,3 bilhdes); e complexo sucro-
alcooleiro (USS 2,7 bilhdes). A soma das exporta-
¢Bes desses cinco principais setores foi de USS 23,7
bilhdes ou 84,2% do total exportado em produtos
do agronegdcio no periodo.

Principais destinos das exportacoes do
agronegocio brasileiro
acumulado janeiro a abril (2016)
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Fonte: Agrostat (MAPA)

Balanga comercial brasileira - acumulado janeiro a abril
(US$ bilhdes)
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Fonte: Aliceweb (MDIC) Agrostat (MAPA)

Principais produtos do agronegdcio brasileiro
exportados - acumulado janeiro a abril (2016)
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Fonte: Agrostat (MAPA)
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Juros (abril/2016)

14,50
Com a mudanca na equipe econdémica, e estabili- 14,00
zacdo da cotacdo do dolar, o Banco Central devera 13,50
afrouxar a politica monetaria mais cedo do que o 13,00
esperado. 12,50
12,00
Desse modo, a LCA Consultores projeta a primei- 11,50
ra reducdo da Selic para julho, caindo dos atuais 11,00
14,25% para 14,0%. 10,50
10,00
A consultoria espera que essa redugdo seja con- % % 8 § % % 2 § % § g § % % 2 §
tinua, projetando a Selic em 13,50% no final de 58*388*3 832383823

2016, e em 12% para dezembro de 2017. Fonte: Banco Central do Brasil; LCA Consultores (2016).
*A partir de maio de 2016 os dados sdo proje¢des calculadas pela LCA Consultores.

Producéo Industrial (marg¢o/2016) SER
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Segundo a Pesquisa Industrial Mensal (PIM-IBGE), a produ- \
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A LCA Consultores projeta que a industria geral so6 ) )
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voltara a crescer em dezembro de 2016. Estima-se % yoy % yoy % yoy

uma variagao positiva de 0,3%, em comparacao com
0 mesmo periodo de 2015.

Fonte: LCA Consultores (2015).
*Os dados a partir de abril de 2016 os sdo projecdes da LCA Consultores.

Produto Interno Bruto do Agronegocio
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resultado positivo esta relacionando ao ramo agricola, 3 ST
que cresceu 0,9% em fevereiro e 1,62% no acumulado :
do bimestre. J4 o ramo pecudrio recuou 0,03% no més, s
acumulando baixa de 0,06% no ano®. 8
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Arenda do agronegdcio brasileiro, estimada para 2016, § & g8 E 2> RP & 3 2 8 82
¢ de RS 1,38 trilhdo, sendo RS 948,5 bilhdes (68,8%) re-
ferentes ao ramo agricola e RS 429,3 bilhdes (31,2%), === Agronegécio Agricultura Pecudria
ao pecuario, a pregos de 2016.5% Fonte: CNA; Cepea/USP (2016)

0O ano de 2016 tem sido marcado por crises em ambitos politico e macroeconémico, com reflexos sobre o PIB,

que deve recuar 3,9% no ano.

1Os resultados deste més ndo contemplam dados de volume de produgdo de alguns setores do ramo pecuério. Dados de quantidade para as atividades do seg-
mento primério da pecuaria (bovinos, frango, ovos, suinos e leite) ndo foram disponibilizados até o fechamento deste relatério. Portanto, para essas atividades,
foram consideradas apenas as variagdes de pregos. Em relatdrios futuros, serdo incluidos no célculo também os nimeros mais recentes de volume.
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