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BRASIL: Camara, senado e executivo terdo agenda de consenso para enfrentar a crise

Os presidentes da Camara dos Deputados e do Senado, Rodrigo Maia e Renan Calheiros, anunciaram, apds jantar com o
presidente da Republica em exercicio, Michel Temer, a disposicdo de votar uma agenda de consenso das duas Casas e do
Executivo, com o objetivo de enfrentar a crise econdmica do Pafs.

O jantar foi realizado no Paldcio do Jaburu. Na saida, eles ressaltaram que ndo ha mais o clima de animosidade entre a Ca-
mara e o Senado que impedia a votagdo de uma pauta consensual. “O mais importante hoje nao é a construgao de uma
pauta, mas de um consenso para trabalharmos em conjunto. £ o que n3o vinha acontecendo ha muitos meses na relacdo
da Camara com o Senado”, disse Rodrigo Maia.

Ele reafirmou que sera possivel realizar votagdes no segundo semestre, apesar da campanha eleitoral nos municipios:
“Se estivermos num clima de harmonia, teremos condi¢Ges de votar muitas coisas. Em algumas semanas, vamos conseguir
organizar a pauta em trés dias, e quando chegarmos mais perto da eleicdo talvez em dois dias. O importante é que possamos
produzir. Nés vivemos uma crise profunda e precisamos ajudar o Brasil a superar este momento”.

Segundo o presidente do Senado, a prioridade do Senado apds o recesso sera a vota¢do da prorrogagao da Desvin-

culagdo das Receitas da Unido (DRU), que permitira, ao Executivo, usar livremente até 30% da arrecadagdo federal. A
matéria ja foi aprovada pela Camara.

Com informagdes da LCA Consultores, Valor Econémico e Euler Hermes

Figura 1 — Evolugao das expectativas de mercado para 2016 — crescimento do produto,
taxa de inflacéo e cadmbio
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Cenario para 2016:

Menor retracdo econémica (-3,25%), apreciacdo do Real (RS 3,39) e inflagdo além do teto da meta (7,28%).

Fonte: Relatério Focus/Banco Central do Brasil (15/07/2016)
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Atividade Econdmica (julho/2016)

Expectativas Macroecon6micas

O Boletim Focus, do Banco Central, in- PIB (% ao ano) -3,25 1,1

dica para 2016, uma queda de 3,25% | Taxa de cAmbio - fim de periodo (RS/USS) 3,39 3,5

ne atlw\dade economica queda menor Taxa SELIC - fim de periodo (% ao ano) 13,3 11,0

frente a expectativa da semana ante-

rior (3,2%). Também para 2017, embora | IPCA (% ao ano) 7,28 5,3

ainda bastante modestas, as expectati- | Djvida liquida do setor publico (% do PIB) 44,4 49,1

vas melhoraram, passando de 1% para - . .

1,1%. (Ver Figura 1). Produgdo industrial (% crescimento) -6,0 0,8
Saldo em conta corrente (USS bilhdes) -15,0 -20,0
Investimento estrangeiro direto (USS bilhdes) 63,5 65,0
Balanca comercial (USS bilhdes) 50,5 49,9

Fonte: Relatdrio Focus/Banco Central do Brasil (15/07/2016)

Cambio (Julho/2016) GBS
Em 2016, tem ocorrido apreciacdo do Real. Nos primeiros 6 o

meses do ano, o délar perdeu 11,5% do seu valor em relagdo

a moeda brasileira. 3,30 3,88
Em junho, a cotacdo do ddlar chegou a RS 3,42. Em janeiro, 2,24

esse valor era de RS 4,05 e em junho de 2015, R$ 3,11. Em .. ___

2016, a moeda deve fechar o ano na casa dos RS 3,45, e a do (LT [ I —

euro em RS 3,80.
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Na comparagdo més a més, o Real ganhou 10,1% do seu valor » »
F o F ¥

em relacdo ao délar e ao euro. Em junho, a cotacdo do ddlar ¥ &
em relac3o ao euro foi de USS1,12.

R$/USS R$/EUro  =====- US$/Euro

Fonte: Banco Central do Brasil/ LCA Consultores (2016)
*A partir de julho de 2016 dados projetados pela LCA Consultores.

A cotacdo média do délar em 2016 deve ser de R$3,45 o a do euro de R$3,80 . Ja a cotagio ddlar-euro sera de USS 1,10.

Balanca Comercial (Julho/2016)
Balanca comercial brasileira:

Para o acumulado de 2016, janeiro a junho, as ex- A
J : 1° semestre (US$ bilhdes)

portacdes brasileiras do agronegdcio somaram USS
45 bilhdes, crescimento de 4% em relagdo ao mes-

mo periodo em 2015. Bl B == =B . .
94,3 90,3

118,32 117,2 1144 110,5
Com importac¢des de USS 6,1 bilhdes, o superavit
da balanca comercial foi de USS 38,9 bilhdes. O
agronegocio correspondeu a 50% do valor total ex-
portado pelo Brasil no periodo. O saldo na balanga o 191
comercial total do Brasil foi de USS$ 23,7 bilh&es. 44,8 : 3 45,0
36,3 41,3 40,3 38,9
No acumulado de 2016, as exportacdes do agrone- .
gdcio brasileiro foram lideradas pelo complexo soja
(USS 17,2 bilhdes); carnes (USS 7 bilhdes); produtos
florestais (USS 5 bilhdes); complexo sucroalcooleiro
(USS 4,5 bilhdes) e cereais, farinhas e preparacdes
(USS 2,4 bilhdes). A soma das exportagBes desses s Erportacio brasieiratotsl e Exportscio asronesicio
cinco principais setores foi de USS 36,1 bilhdes, ou N
80,2% do total exportado em produtos do agrone- .
gécio, ou 40% dos embarques totais do Brasil. Fonte: Aliceweb (MDIC) Agrostat (MAPA)

7.1 B T T T T T T T T L 23,7
-3,1 -2,5 2.2
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Principais destinos das exportacoes do Principais produtos do agronegdcio
agronegacio brasileiro brasileiro exportados
acumulado janeiro a maio acumulado janeiro a maio (2016)
UniSo Europeia Cereais, fari:has Café
19,4% e preparagoes
China 5%
30,1% Complexo
EUA su:ra?-l;;olmro
6,5%
Complexo soja
Russia Produtos 8%
Demais paises 2.2% florestais
38,8% Japdo 11%
29% Carnes
16%

Fonte: Agrostat (MAPA) Fonte: Agrostat (MAPA)
Juros (Julho/2016) .
Na Ultima quarta-feira (20/07) ocorreu a 2002 Reu- 14,5
nido do Comité de Politica Monetéria (Copom) do 14,0
Banco Central do Brasil (BC). 13,5
A primeira sob o comando do novo presidente do 13,0
BC, llan Goldfajn. Em decisdo unanime, a Selic foi 12,5 H
mantida em 14,25% ao ano. 12,0
Desse modo, a LCA Consultores projeta que, a par- 115
tir do 42 trimestre de 2016, o BC deve dar inicio a 11,0 .
flexibilizac3o da politica monetéria, de forma caute- 10,5 —Selic
losa. A Consultoria prevé para outubro a primeira 10.0 :

~ ) . o o ) i
reducdo da Selic, dos atuais 14,25% para 14,00%. (:"?‘ ‘:\“ » Q’? c"f, Q:»Q, (\:& &h ) Q:;\ .é;\

& & & ) o @ iy o

As projeces mostram uma reducdo continua pro- ¥ o ¢ ¥ ¢ ¢ ¢ g ¢ 3§ 9
jetando a taxa basica de Jurps em 13,75% no fim de Fonte: Banco Central do Brasil; LCA Consultores (2016)
2016 e em 11,75% para o fim de 2017. *A partir de julho de 2016 os dados sdo projegdes calculadas pela LCA Consultores.

CENARIO BASICO DA ECONOMIA BRASILEIRA DIVULGADO PELO BC

e Evolucdo dosindicadores, desde a ultima reunidgo do Copom, mostra perspectiva de estabilizagdo da atividade econémica
no curto prazo.

e Cenario externo permanece desafiador, porém no curto prazo o ambiente é positivo para economias emergentes. Mas, a
dinamica da recuperagdo da economia global permanece fragil, com incertezas quanto ao seu crescimento.

e No cenario de referéncia, a projegdo para a inflagdo de 2017 encontra--se em torno da meta de 4,5%. No entanto, no
cenario de mercado, a projecdo para 2017 esta em torno de 5,3%.

RISCOS DOMESTICOS DO CENARIO BASICO PARA A INFLACAO

e No curto prazo, inflagdo acima do esperado, se a alta dos pregos dos alimentos for mantida;

e Permanecem incertezas quanto a aprovagao e implementacdo dos ajustes necessarios na economia;

e Um periodo prolongado com inflagdo alta e com expectativas acima da meta pode reforcar mecanismos inerciais e
retardar o processo de desinflagdo;

e Aimplementagdo dos ajustes pode aumentar a confianga do mercado e reduzir as expectativas de inflacdo;

e O nivel de ociosidade na economia pode produzir desinflagdo mais rapida do que a refletida nas proje¢des do Copom.

De acordo com o Copom, o cendrio basico e o atual balango de riscos indicam nao haver espaco para flexibilizagao da
politica monetaria.

Fonte: Banco Central do Brasil
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Producao Industrial (Maio/2016)

Segundo a Pesquisa Industrial Mensal (PIM-IBGE), a produ-
¢do industrial recuou 7,7% em maio, na comparagdo com o
mesmo periodo em 2015.

A industria de transformacdo decresceu 7,2% e a industria
extrativa 11,9%. 15

Producio industrial (%yoy)
L [=]
3
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A LCA Consultores projeta que a industria geral s6 voltara a it Gai "
crescer em fevereiro de 2017. Estima-se uma variagdo positiva % yoy % yoy % yoy

de 0,1%, em comparagdo com o mesmo periodo de 2016. Fonte: LCA Consultores (2015)
*Os dados a partir de junho de 2016 sdo projeges da LCA Consultores.

Produto Interno Bruto do Agronegadcio
(Abril/ 2016)

O PIB do agronegdcio calculado para abril de 2016
cresceu 0,24%, em relagdo a margo. No acumulado do
ano, janeiro a abril, a alta foi de 1,55%.

Tanto no desempenho no més quanto no quadrimes-
tre, o resultado positivo esta relacionando a agricultu-
ra, que cresceu 0,37% em abril e 2,37% no quadrimes-
tre. Ja a pecuaria recuou 0,04% no més e praticamente
ficou estavel no acumulando do ano (-0,22%).

NI R I R N B T N
Arenda do agronegécio brasileiro, estimada para 2016, FEFE I E ST E i
é de RS 1,39 trilhdo, sendo RS 960,6 bilhdes (69%) refe-

rentes ao segmento agricola e R$ 430,6 bilhdes (31%), ==== Agronegdcio Agricultura

ao pecuario, a precos de 2016. Fonte: CNA; Cepea/USP (2016)

Variagdo da previsdo de crescimento do PIB do agronegécio
brasileiro (%)

Pecuéria

A LCA Consultores projeta que a industria geral so voltara a crescer em fevereiro de 2017. Estima-se uma variagao
positiva de 0,1%, em comparacao com o mesmo periodo de 2016.

indice de Confianga do Agronegdcio indice de Produtor .
(1° trimestre de 2016) seftects | mlana e | B sy | BErEseE
porteira cuario porteira

agronegocio

0O indice de Confianga do Agronegécio chegou a

82,6 no primeiro trimestre de 2016, quedade 2,1 2013/4 104.4 109.8 97.4 109.3
pontos em relagdo a0 trimestre antenor,gqueda 2014/1 1027 101.9 971 108.7
de 2,9 na comparagdo com o mesmo periodo de
2015, demonstrando pessimismo do mercado. 2014/2 91.8 94.1 93.7 88.9
Desataca-se o indice para o produtor agropecua- 2014/3 89.3 78.7 93.3 89.7
rio, com 91,9 pontos, o melhor resultado para os . ' ' .
ultimos quatro trimestres. Em relagdo ao ultimo 2014/4 93.5 88.6 97.5 91.6
trimestre de 2015, houve melhora da expectativa 2015/1 85.5 73.6 87.7 88.1
da porteira para dentro, 73,3, e piora para depois
da porteira com 77.%¢ 2015/2 82.8 66.0 86.6 85.8
2015/3 82.4 73.3 85.9 82.7
2015/4 84.3 67.8 88.4 87.1
Fonte: FIESP/OCB (2015) 2016/1 82,6 73,5 91,9 77
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