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APQOS DOIS TRIMESTRES EM QUEDA, PIB DO AGRO REAGE NO 32 TRI, E RECUO ESPERADO
PARA 2024 DIMINUIU PARA 2,49%

O Produto Interno Bruto (PIB) do agronegdcio brasileiro, calculado pelo Centro de
Estudos Avancados em Economia Aplicada (Cepea), da Esalg/USP, em parceria com a
Confederagao da Agricultura e Pecudria do Brasil (CNA), avangou 1,26% no terceiro trimestre
de 2024, acumulando queda de 2,49% no ano (Tabelas 1 e 2).

Entre os segmentos do setor, ao comparar o segundo e o terceiro trimestres de 2024,
verificou-se um avango no PIB dos insumos (0,83%), do segmento primario (1,14%), das
agroindustrias (1,60%) e dos agrosservicos (1,22%) — conforme indicado na Tabela 2. Os
desempenhos desses segmentos no trimestre foram impulsionados pelo aumento do valor
bruto da producao, que, por sua vez, foi principalmente influenciado pelos precos reais mais
altos no periodo.

Do ponto de vista dos ramos do agronegécio, houve crescimento para o agricola
(1,27%) e para o pecuario (1,31%) no terceiro trimestre de 2024. No ramo agricola, o PIB
aumentou para a agroindustria (1,85%) e para os agrosservicos (1,64%) e apresentou avango
mais contido para insumos (0,43%) e para o primario (0,22%). No ramo pecuario, o PIB
cresceu para insumos (1,99%), para o primario (3,02%) e para a agroindustria (0,91%) e
apresentou avango mais contido para os agrosservigos (0,45%) — ver Tabela 2.

No acumulado dos trés primeiros trimestres do ano, conforme indicado na Tabela 1,
houve uma retragdo de 4,04% no ramo agricola, enquanto o ramo pecuario apresentou
crescimento de 1,60%.

Tabela 1. PIB do Agronegdcio: Taxa de variagdo acumulada no periodo (%)
Insumos Primario Agroindustria Agrosservigos Total

Agronegdcio -7,24 -4,32 -0,67 -1,74 -2,49
Ramo agricola -10,69 -4,44 -2,32 -3,99 -4,04
Ramo pecuario 1,32 -4,07 6,00 4,15 1,60

Fonte: Cepea/USP e CNA

Tabela 2. PIB do Agronegdcio: Taxa de variagao trimestral (%)
Insumos Primario Agroindustria Agrosservigos Total

Agronegdcio 0,83 1,14 1,60 1,22 1,26
Ramo agricola 0,43 0,22 1,85 1,64 1,27
Ramo pecuario 1,99 3,02 0,91 0,45 1,31

Fonte: Cepea/USP e CNA

O segmento de insumos apresentou uma retracdao de 7,24% nos primeiros nove
meses do ano em relagdo ao mesmo periodo de 2023, impactado principalmente pela queda
de 10,69% nos insumos agricolas, apesar do avanco de 1,32% observado nos insumos
pecudrios. No caso dos insumos agricolas, a redug¢do no PIB foi influenciada pelos
desempenhos das industrias de fertilizantes, defensivos e maquinas agricolas, que
enfrentaram pressdes devido a queda tanto nas cotacGes quanto na produgdo, como



observado nos setores de fertilizantes e maquinas agricolas. Em contrapartida, o crescimento
dos insumos pecudrios foi impulsionado pela evolucdo nas industrias de racdes e
medicamentos para animais, refletindo as perspectivas de maior producdo ao longo do ano.

No segmento primdrio, houve uma retracao de 4,32% na comparagao entre janeiro
a setembro de 2023 e de 2024. No primario agricola, a reducdo de 4,44% no PIB foi
influenciada pela queda nos precos e pelas perspectivas de menor producdo para a safra de
2024 de produtos agricolas de destaque, como milho, soja e trigo. J4 no setor primario
pecudrio, a diminuicdo de 4,07% no PIB refletiu a expectativa de menor valor de producdo
no ano. Essa reducdo no valor da producdo deve-se principalmente aos precos mais baixos
em comparag¢do com os nove primeiros meses de 2023, apesar da projecdo de aumento na
producgdo para todas as atividades pecudrias monitoradas, com excec¢do do frango de corte.

O PIB do segmento agroindustrial registrou queda de 0,67% nos primeiros trés
trimestres de 2024, resultado da retracdo nas agroindustrias de base agricola (-2,32%),
apesar do crescimento nas de base pecuaria (6,00%). Na industria agricola, mesmo com a
projecdo de aumento na producdo, o PIB apresentou reducdo, influenciado principalmente
pela queda no valor da producdo esperado para o ano, reflexo dos precos reais mais baixos,
com destaque negativo para os biocombustiveis e os éleos vegetais. Em contraste, o PIB da
industria pecudria cresceu devido a projecdo de expansdao da producdo no ano,
compensando o impacto da queda nos precos.

Por fim, os agrosservicos apresentaram uma retracao de 1,74% nos primeiros nove
meses de 2024, refletindo a queda nos agrosservicos de base agricola (-3,99%), apesar do
crescimento de 4,15% nos agrosservicos de base pecudria. No ramo agricola, a queda no
periodo reflete os desempenhos observados nos demais segmentos. J4 no ramo pecuario, o
crescimento acumulado foi impulsionado pela maior producdo esperada para o ano nos
segmentos a montante, tanto dentro quanto fora da porteira.

Com base nos desempenhos do agronegdcio, seus ramos e segmentos ao longo dos
trés primeiros trimestres, a Tabela 3 apresenta as estimativas dos valores anuais do PIB para
2024. Nesse cendrio, o PIB do agronegdcio brasileiro pode atingir RS 2,58 trilhdes em 2024,
dos quais RS 1,84 trilhdo correspondem ao ramo agricola e RS 744,02 bilhdes ao ramo
pecudrio (a precos do terceiro trimestre de 2024). Considerando essa projecdo e o
desempenho do PIB brasileiro no periodo, estima-se que a participacdo do setor na economia
seja de aproximadamente 22,0% em 2024, abaixo dos 23,5% registrados em 2023.



Tabela 3. PIB do Agronegécio, seus ramos e segmentos (em RS milhdes do terceiro
trimestre de 2024*) - observado para 2023 e estimativas para 2024 com base em
informacgoes até setembro

2023 2024*
Insumos 151.439 136.992
Primario 720.343 679.184
Agronegdcio Agroindustria 633.237 627.550
Agrosservigos 1.166.358 1.139.415
Total agronegocio 2.671.378 2.583.141
Insumos 108.644 93.443
Primario 478.949 450.788
Agroindustria 509.107 493.395
Agrosservigos 846.262 801.499
Total ramo agricola 1.942.961 1.839.125
Insumos 42.795 43.549
Primario 241.395 228.396
Agroindustria 124.131 134.155
Agrosservicos 320.096 337.915
Total ramo pecuario 728.417 744.016

Fonte: Cepea/USP e CNA. * Valores deflacionados pelo deflator implicito do PIB.

SEGMENTO DE INSUMOS: Apds sucessivas quedas, PIB do segmento avanga no terceiro
trimestre

No terceiro trimestre de 2024, o PIB do segmento de insumos do agronegdcio
registrou um crescimento de 0,83% (Tabela 2). Entretanto, no acumulado do ano, o setor
apresentou uma queda de 7,24% (Tabela 1). O crescimento observado no trimestre foi
impulsionado pelo avango nas industrias de base agricola, enquanto as industrias de base
pecudria registraram retra¢do, conforme ilustrado na Figura 1.

A projec¢do para a industria de fertilizantes e corretivos do solo aponta uma redugao
de 11,14% no valor bruto da produgdao anual. Esse resultado decorre de uma queda de
10,46% nos precos reais dos produtos, ao comparar as médias de janeiro a setembro de 2024
com as do mesmo periodo de 2023, além de uma retragdo esperada de 0,77% na produgao
anual. Durante a primeira metade de 2024, os precos dos fertilizantes mantiveram-se
relativamente estaveis. Contudo, a partir de julho, foi observado um aumento nos precos em
nivel global, atribuido tanto a alta nos custos de matérias-primas, como enxofre e petrdleo,
guanto a oferta limitada de fosfato monoamadnico (MAP). No cenario doméstico, destaca-se
a influéncia da desvalorizacdo do Real frente ao doélar, o que pressionou as cotaces dos
principais fertilizantes no Brasil e reduziu o poder de compra dos agricultores. Desde o final
de 2021, as oscilagdes nos precos dos fertilizantes tém sido atribuidas a eventos externos,
como os conflitos na Ucrania, aumento nos precos do petrdleo, elevagdo dos custos de frete
e ampliacdo dos prazos de entrega, além de fatores internos, como a taxa de cdmbio. Esses



elementos, juntamente daqueles inerentes a propriedade rural, precisam ser monitorados
para fins de planejamento das safras seguintes.

Figura 1. Insumos: varia¢ao (%) anual do volume, dos pregos reais e do valor bruto da
produgdo — 2024/2023 com informacdes até setembro
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Fontes: Cepea/USP e CNA (a partir de dados do IBGE, IEA, Anda e Sindirag¢des).

No caso da industria de defensivos, espera-se queda de 10,32% no valor bruto da
produgdo anual, em razdo da queda de 14,26% dos pregos reais, na comparagdo entre
periodos iguais. Para a producdo, espera-se crescimento de 4,60% em 2024. Apesar da queda
dos precos, que pressiona o desempenho geral da atividade, a expansdo da oferta de
defensivos reflete o aumento da drea tratada no Brasil, impulsionada principalmente pelas
culturas de soja, milho e algoddo. Nesses casos, o emprego de defensivos foi especialmente
importante para fazer frente ao avanco de pragas como a cigarrinha, a mosca branca, a
lagarta e o bicudo, conforme aponta o Sindicato Nacional da Industria de Produtos para a
Defesa Vegetal (Sindiveg),

Para a industria de maquinas agricolas, projeta-se queda de 24,20% do valor bruto
de produgdo anual, influenciada pela baixa de 3,81% nos precos reais entre periodos iguais
e, principalmente, pela redugdo esperada de 20,40% na produgao anual. De acordo com a
Abimag, o resultado para a industria, que se reflete nas vendas, esta atrelado a queda dos
precos de commodities, especialmente os da soja; estabilidade na area de plantio, apds forte
expansao observada nos Ultimos anos; e estiagem na maior parte das dreas produtoras. Cabe
ressaltar, ainda, o elevado patamar da taxa de juros, que refreia os investimentos, haja vista
a importancia do crédito para a aquisi¢do das maquinas.

A projegdo para a industria de ragdes aponta um leve avango de 0,29% no valor bruto
da producdo anual, reflexo da combinagao entre uma retragao de 2,06% nos pregos reais na
comparagdo entre periodos iguais e uma expectativa de aumento de 2,40% na produgao
anual. A queda nos precos esta relacionada a desvalorizacdo de commodities como soja e
milho, que sdo ingredientes empregados na composicao de ragdes. Por outro lado, essa
reducdo nos custos beneficia o agricultor, que ganha maior poder de compra frente a esses
insumos.

O desempenho das atividades do segmento de insumos esta diretamente ligado ao
setor primario, cuja andlise detalhada serd apresentada a seguir. No caso dos insumos
agricolas, observou-se uma queda nos precos reais, sugerindo uma possivel redugdo nos
custos de producdo para os agricultores e, de forma geral, uma melhora nas relagées de
troca. Contudo, é necessario considerar o impacto do desempenho das culturas, que tém



enfrentado quedas expressivas nos precos. Quanto aos insumos pecuarios, especialmente as
racdes para animais, a reducdo nos precos pode trazer algum alivio as margens dos
pecuaristas, particularmente para aqueles que vém enfrentando altos custos de alimentacao
animal ha um longo periodo.

SEGMENTO PRIMARIO: A redugido nos precos continua impactando os PIBs dos
ramos agricola e pecudrio em 2024

O PIB do segmento primario do agronegdcio avancou 1,14% no terceiro trimestre de
2024, acumulando queda de 4,32% nos nove primeiros meses do ano. Esse resultado reflete
0 que se observa para o segmento primario agricola: estabilidade de 0,22% no terceiro
trimestre, resultando em queda acumulada de 4,44% no periodo; e para o segmento primario
pecudrio, avanco de 3,02% no terceiro trimestre, acumulando recuo de 4,07% na parcial do
ano (Tabelas 1 e 2).

No ramo agricola, embora tenha ocorrido uma redugdo nos custos com insumos
devido a queda nos pregos de fertilizantes, defensivos e sementes, os menores precos de
comercializacdo e a reducdo esperada na producdo de importantes culturas pressionaram
negativamente o desempenho do PIB. No ramo pecudrio, projeta-se um aumento na
producdo e, consequentemente, na oferta de produtos. No entanto, a queda nos precos tem
exercido pressdo sobre o valor bruto da producdo estimado.

Especificamente no segmento primdrio agricola, considerando a média ponderada
das culturas monitoradas, espera-se uma queda de 7,36% no valor bruto da producdo anual.
Esse resultado reflete uma reducdo média de 3,43% nos precos durante os primeiros nove
meses de 2024, em comparac¢do ao mesmo periodo de 2023, e uma diminuicdo esperada de
4,07% na producdo. As principais retracdes de precos foram observadas em culturas como
algodao, milho, soja e trigo. Em relacdo a producdo, as maiores quedas sao esperadas para
milho e soja. De forma geral, os precos dos hortifruticolas apresentaram alta, enquanto os
graos, que possuem maior peso na formacao do PIB, registraram queda.

No segmento primario pecudrio, também considerando a média ponderada das
atividades acompanhadas, prevé-se estabilidade no valor bruto da produgdo anual, com uma
ligeira redugdo de 0,15%. Nos primeiros nove meses de 2024, os pre¢os médios foram 9,24%
inferiores aos observados no mesmo periodo de 2023, pressionados principalmente pela
bovinocultura (de corte e leite) e pelos ovos. Por outro lado, a produgdo pecuaria apresentou
crescimento médio ponderado de 10,01%, com destaque para os avangos na bovinocultura
(de corte e leite), avicultura de corte e postura. Em contrapartida, espera-se estabilidade na
produgdo de suinos em relagao a 2023.

A Tabela 4 detalha os resultados especificos do segmento por atividades agricolas.
Entre as culturas do segmento primario agricola acompanhadas pelo Cepea, espera-se
crescimento do valor bruto da produgao em 2024 para: algoddo, arroz, banana, batata,
cacau, café, laranja, tomate, uva e madeira para celulose. Ja as culturas para as quais se
espera queda no valor bruto da produgdo sdo: cana-de-agucar, feijao, fumo, mandioca,
milho, soja, trigo, madeira em tora e lenha/carvio.

Com relagdo a cultura do algod3o, o crescimento do valor bruto da produgdo anual
esperado (2,11%) decorre da maior produgdo em 2024 (15,76%) visto os menores pregos
reais do produto (-11,79%), na comparagdo entre janeiro a setembro de 2023 e de 2024. De
acordo com a Conab, a producdo de algoddo alcangou recorde histérico devido a expansao
das dreas cultivadas visto o menor rendimento da cultura, causada pela irregularidade das
chuvas e por instabilidade climatica em alguns estados produtores no final de 2023. A



Companhia ressalta que a boa rentabilidade do algodao e as condicdes climaticas favoraveis
incentivaram os produtores a investirem mais na cultura. Adicionalmente, apesar de uma
leve queda na produtividade em relacao a safra anterior devido a fatores climaticos, o Brasil
mantém uma das melhores produtividades globais, impulsionada por tecnologias avancadas
de sementes, plantio e manejo, além do rigoroso controle fitossanitario em todas as etapas
da producgdo. Segundo a equipe Algodido/Cepea, houve avan¢o das cotagdes ao longo do
primeiro trimestre de 2024, embora os patamares tenham sido inferiores aos do primeiro
trimestre de 2023. Os prec¢os foram impulsionados pelas significativas valorizagdes externas
e pela ativa demanda interna. A equipe do Cepea ressalta que o considerdvel excedente
brasileiro pode posicionar o Brasil como o maior exportador mundial de algoddo em pluma.
No segundo trimestre, as cotacGes do algoddo recuaram devido a queda nos precos
internacionais e a maior flexibilidade de alguns vendedores. No mercado externo, os pregos
foram pressionados pela expectativa de uma boa safra nos Estados Unidos, beneficiada pelas
chuvas, pela demanda global enfraquecida, pela reducdao nos precos do petrdleo, pela
inflagdo elevada e pelas altas taxas de juros. Internamente, os vendedores ajustaram suas
estratégias em funcdo das desvalorizacdes externas, dos estoques de passagem elevados, da
previsdo de outra safra robusta e da necessidade de liquidar o saldo remanescente da
temporada 2022/23. Embora algumas industrias tenham ofertado valores mais baixos no
mercado spot, intensificando a pressdo, a postura firme de parte dos vendedores e o
pagamento de precos maiores por pluma de qualidade superior por alguns compradores
ajudaram a conter quedas mais acentuadas. Entretanto, no terceiro trimestre os pregos do
algodao voltaram a crescer. Esse aumento foi sustentado pela oferta limitada no mercado
spot nacional, pelo avanco nos precos internacionais e pela paridade de exportacdo. A
posicdo firme de muitos vendedores também contribuiu para esse cenario, com foco no
cumprimento de contratos a termo tanto para o mercado interno quanto para exportagao.
Na cultura do arroz, o crescimento esperado do valor bruto da produgao (30,31%)
esta relacionado ao aumento das cotagdes do produto (23,49%) entre janeiro a setembro de
2023 e 2024 e a maior produgdo (5,52%). Segundo a Conab, o aumento na produgdo de arroz
foi impulsionado pela expansdo da area cultivada, tanto no sistema de sequeiro quanto no
irrigado. Esse crescimento foi mais evidente em regiées como Mato Grosso (sequeiro) e nos
sistemas irrigados de Tocantins, Goids, Minas Gerais, Mato Grosso do Sul e Rio Grande do
Sul. No caso do Rio Grande do Sul, embora a regido tenha enfrentado calamidades como
inundagdes, alagamentos e enxurradas, a colheita ja estava praticamente concluida, e as
lavouras semeadas dentro do periodo recomendado apresentaram produtividade
significativamente acima da média. Além disso, a Emater/RS relatou que as intensas chuvas
interromperam frequentemente a colheita, resultando em acamamento e extensas
inundagdes. O impacto foi ainda mais severo em dreas onde o cereal ja estava maduro ha
semanas, comprometendo a qualidade dos graos devido aos repetidos ciclos de
umedecimento e secagem. Conforme a equipe Arroz/Cepea, os precos do arroz tiveram forte
elevagdao em 2023, especialmente no segundo semestre, sustentados pela redugdo dos
estoques de passagem. No entanto, no primeiro trimestre de 2024, as cotag¢des
apresentaram trajetdria de queda significativa, influenciadas pela sazonalidade da oferta,
pela colheita em andamento nas principais regides produtoras do Mercosul e pela demanda
retraida. A partir de abril, os precos avangaram, apesar do ritmo lento dos negécios, devido
ao cenario incerto e a auséncia de vérios agentes do mercado por conta da diferenca de
precos entre compradores e vendedores e entre as diferentes regides acompanhadas pelo
Cepea. Em junho, a demanda internacional aquecida manteve os precos firmes, mas a menor
saida de arroz beneficiado para grandes centros nacionais limitou a liquidez e os aumentos



nos valores da matéria-prima. A equipe do Cepea destaca que as tempestades no Rio Grande
do Sul, com fortes chuvas e inundacdes, interromperam as negocia¢des de arroz em casca ao
dificultar a logistica de escoamento, gerando preocupacdes e adiando novos acordos. Essas
condi¢des também afetaram o carregamento de matéria-prima, agravando a situagdo. No
terceiro trimestre de 2024, os pregos do arroz mantiveram a tendéncias de alta. Em julho, os
precos subiram impulsionados pela maior demanda de tradings para exportacdo e pela
desvalorizacdo do real frente ao ddlar, com compradores ajustando ofertas para atrair
vendedores. Em agosto, o mercado registrou baixa liquidez e desafios significativos,
principalmente devido as intensas chuvas que dificultaram o transporte do grdo e a
continuidade da semeadura. Houve forte disputa entre compradores e vendedores;
produtores restringiram ofertas aguardando precos mais altos, enquanto as industrias
enfrentaram dificuldades com os valores elevados pedidos. Em setembro, a baixa liquidez
persistiu, agravada por intensas chuvas que dificultaram o transporte e a semeadura. A
valorizacdo do Real frente ao ddlar desmotivou produtores, que reduziram as ofertas no
mercado spot, priorizando o plantio da nova safra, enquanto industrias relataram
dificuldades para escoar o arroz beneficiado.

No caso da banana, o avanco projetado para o valor bruto da producgéo real (7,83%)
¢é explicado pelos maiores precos reais (7,97%) na comparacdo entre periodos iguais, visto a
estabilidade na producdo esperada para 2024 (-0,13%). De acordo com a equipe
Hortifrati/Cepea, a diminuicdo da oferta de banana nas principais regides produtoras
monitoradas pelo Centro resultou em aumento nas cotacées no primeiro trimestre de 2024.
As altas temperaturas no final do ano passado e os ventos fortes que danificaram parte dos
bananais no Vale do Ribeira (SP) — um dos maiores produtores — levaram a queda de alguns
pés. Entretanto, no segundo trimestre, as cotacGes foram pressionadas pela maior oferta,
com o volume disponivel elevado no periodo. A equipe também destacou que a safra deste
ano esta controlada, devido ao impacto do clima adverso. No terceiro trimestre, os pregos
voltaram a subir devido a menor oferta da fruta, ja que as regides produtoras, sendo de
sequeiro, foram impactadas pela seca.

Quanto a batata, projeta-se uma expansdo no valor bruto da producdo real em
102,31%, atribuida aos pregos reais mais elevados (91,82%) ao comparar os periodos de
janeiro a setembro de 2023 e 2024, e a maior producdo esperada para 2024 (5,47%). De
acordo com a equipe Hortifruti/Cepea, houve tendéncia de queda nos pre¢os no primeiro
trimestre de 2024, devido ao aumento da drea de colheita e a maior oferta no periodo.
Paralelamente, a produtividade das plantagdes melhorou progressivamente no trimestre,
beneficiada pelas condigdes climaticas durante o periodo de crescimento. Apesar do
aumento da produgao, as altas temperaturas em margo afetaram a qualidade dos tubérculos,
reforcando a pressdo sobre os precos. No segundo trimestre, os preg¢os apresentam
movimentos de alta e permaneceram em patamares elevados, resultado direto da queda na
oferta nacional. A menor disponibilidade é atribuida a finalizagdo das colheitas nas regidoes
produtoras da safra das aguas e ao volume ainda baixo das secas. A equipe do Cepea ainda
ressalta que: i) o Parana teve quebra de safra em decorréncia do calor intenso e de chuvas
irregulares; ii) no Rio Grande do Sul, desastres climaticos atrasaram a colheita em maio,
agravando a escassez e aumentando o valor do tubérculo; iii) outras regides produtoras
colheram menos do que o esperado. No terceiro trimestre, no entanto, as cotacGes foram
pressionadas devido ao avanco da safra de inverno em Vargem Grande do Sul (SP) e a
intensificacdo da colheita no Cerrado Mineiro, em Cristalina (GO) e no Sudoeste Paulista.

Na cultura do café, espera-se expansdo no valor bruto da producdo, de 21,50%,
impulsionada por um crescimento de 22,12% nos pregos reais, na comparagao entre janeiro



a setembro de 2023 e 2024, visto a estabilidade na producdo esperada para 2024 (-0,51%).
De acordo com a Conab, a estabilidade na producao de café reflete movimentos opostos no
cultivo das variedades ardbica e conilon. A producdo de ardbica aumentou devido a expansao
da drea em producdo. Em contraste, o conilon registrou reducdo tanto na drea cultivada
qguanto na produtividade, mesmo em um ano de bienalidade positiva. No caso do robusta, a
colheita de 2023/24 no Espirito Santo, maior produtor da variedade no Brasil, ndo atingiu
resultados satisfatdrios, e o desenvolvimento da safra 2024/25 enfrenta desafios climaticos
significativos. No que diz respeito aos precos, a equipe Café/Cepea destaca que eles
apresentaram trajetdria de alta nos primeiros nove meses de 2024. Nos primeiros trés meses,
o movimento foi impulsionado pela iminéncia da colheita da safra 2024/25 e especulag¢bes
sobre a producdo e os estoques mundiais. A elevada demanda internacional pelo robusta,
causada por problemas na safra viethamita e pelos ataques a navios no Mar Vermelho,
reforcou o aumento dos precos no Brasil. No segundo trimestre, as cotacGes seguiram em
alta. Para o arabica, o cdmbio, as preocupacdes com os estoques globais, a possibilidade de
menor oferta mundial e as valorizacdes do robusta foram os principais fatores de
sustentacdo. O robusta, por sua vez, manteve seu movimento de alta desde o ultimo
trimestre de 2023, impulsionado pela forte demanda internacional. Apesar do avanco da
colheita no Brasil, que poderia pressionar os precos, a expectativa de menor oferta na Asia
sustentou os valores em patamares recordes reais. No terceiro trimestre de 2024, os precos
do café arabica e robusta continuaram a trajetéria de alta. Em julho, o ardbica teve aumento
na média de precos, com alta volatilidade, influenciado pela desvalorizacdo do Real frente ao
délar e pelas preocupacées com a safra do robusta no Vietnd. Em agosto, o robusta
ultrapassou o ardbica em valor devido a oferta global restrita, resultado das adversidades
climdticas no Vietna e da baixa umidade no Espirito Santo. Em setembro, a sustentacdo foi
proporcionada pela oferta global limitada e pela prolongada seca no Brasil, que
intensificaram o déficit hidrico, impactando o desenvolvimento da safra 2025/26 de ambas
as variedades.

No caso da laranja, o aumento previsto no valor bruto da produgdo (43,97%) reflete
as elevagbes nas cotagbes do produto em periodos compardveis (69,26%), enquanto se
projeta uma redugdo na produgdo anual (-14,94%). Segundo a equipe Hortifrati/Cepea, os
precos elevados resultam tanto da limitada oferta quanto da alta demanda no primeiro
trimestre. Durante esse periodo, além do processamento industrial consumir uma grande
parte do volume de frutas disponiveis, era 0 momento de “entressafra”. A equipe salienta
que, a partir de fevereiro, a combinagao de disponibilidade reduzida e pregos altos incentivou
alguns produtores a comegarem a colheita precoce, visando atender as necessidades do
mercado. Em abril, os pregos cairam devido ao aumento no volume de variedades precoces,
a intensificagao da colheita da tangerina ponca e ao menor consumo, ja que as temperaturas
ficaram mais amenas em relagdo aos meses anteriores. Nos meses seguintes, 0s pre¢os
voltaram a subir por causa da previsdo de colheita menor e da alta demanda das fabricas
(aumentando a competicdo entre as processadoras e o mercado). No terceiro trimestre do
ano, as cotagGes da laranja atingiram novos recordes, impulsionadas principalmente pela
oferta limitada da safra 2023/24, em um momento de demanda industrial aquecida. A equipe
destacou que, mesmo com a menor demanda em alguns periodos, devido as baixas
temperaturas, os precos ndo foram pressionados. Além disso, a seca nas principais regides
produtoras tem prejudicado a qualidade da fruta.

Para o tomate, projeta-se crescimento de 9,47% no valor bruto da produg¢ao com
base nas informagGes até setembro. Esse aumento deve-se aos pregos reais, que estavam
1,14% mais elevados em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, além de uma previsao



de elevacio de 8,24% na producdo anual. Segundo a equipe Hortifriti/Cepea, no primeiro
trimestre do ano, os precos foram impulsionados pela menor oferta — temperaturas médias
mais baixas reduziram o ritmo de maturacdo —, por conta de produtividades abaixo do
potencial em algumas regides — devido ao excesso de chuvas entre setembro e novembro/23.
No segundo trimestre, os precos permaneceram elevados, sustentados pelo fim da safra de
verdo e pela baixa produtividade da safra de inverno, apesar de sua intensificacdo. A equipe
do Cepea destaca que os produtores enfrentam desafios com a produgdo, devido a
infestacdo da mosca-branca, que foi influenciada pelo clima seco e altas temperaturas. A
praga tem migrado entre culturas, e a expansao significativa da drea de soja nos Ultimos anos
impediu a interrupgao de seu ciclo, resultando no aumento da populagdo. A mosca-branca,
que, no passado, causou grandes prejuizos a tomaticultura e havia deixado de ser um
problema relevante, voltou a preocupar. Além disso, as fortes chuvas no Rio Grande do Sul
na transicdo de abril para maio afetaram as lavouras de tomate, com inundacdes e
contaminacado por bactérias. No terceiro trimestre, as cotacées recuaram devido ao aumento
da oferta, impulsionado por trés fatores destacados pela equipe: as temperaturas acima da
média, que aceleraram a maturacao dos frutos; o significativo aumento da produtividade em
algumas regides produtoras; e o periodo de pico de safra em importantes areas de producao.

Tabela 4. Agricultura: Variagao (%) anual do volume, dos pregos reais e do valor bruto da
producdo — 2024/2023 com informagdes até setembro

Valor Prego Quantidade
Algodao 2,11 -11,79 15,76
Arroz 30,31 23,49 5,52
Banana 7,83 7,97 -0,13
Batata 102,31 91,82 5,47
Cacau 169,36 179,63 -3,67
Café 21,50 22,12 -0,51
Cana -9,16 -4,54 -4,84
Feijao -5,71 -11,74 6,82
Fumo -10,90 -1,37 -9,66
Laranja 43,97 69,26 -14,94
Mandioca -43,20 -42,36 -1,47
Milho -20,83 -9,75 -12,28
Soja -19,89 -16,15 -4,46
Tomate 9,47 1,14 8,24
Trigo -8,02 -8,14 0,13
Uva 1,83 19,94 -15,10
Madeira tora* -0,36 4,01 -4,20
Madeira p/ Celulose 12,98 10,54 2,20
Lenha/carvio -9,43 -6,04 -3,60

Fontes: Cepea/USP e CNA (a partir de dados do IBGE, Conab, IEA/SP, Cepea, Seagri/BA, Epagri,
Consecana).

No caso da cana-de-agucar, a menor producgdo projetada para 2024 (-4,84%) e a
reducdo nos precos (-4,54%), na comparagdo entre janeiro a setembro de 2024 frente ao
mesmo periodo de 2023, explicam a queda do valor bruto da produgdo esperado (-9,16%)
para o ano. Segundo a Conab, a queda prevista na producio para a safra 2024/25 é atribuida



a expectativa de menor produtividade em varias regides, causada por condicdes climaticas
adversas, como falta de chuvas e calor extremo. Apesar disso, estima-se um aumento na drea
colhida em relagdo ao ciclo anterior, devido a entrada em producdo de dreas que estavam
em renovacgao no ultimo ciclo. Embora a producgdo total de cana seja menor, a Companhia
ressalta que a oferta no mercado deve se manter estavel gracas aos estoques elevados nas
usinas, acumulados apds a safra recorde anterior. Com relagdo aos precos da cana, a queda
deve refletir as redugdes observados para o aglcar e para os biocombustiveis, conforme sera
discutido na secdo desse relatdrio sobre a agroindustria.

Em relacdo ao milho, a projecao de diminuicdo de 20,83% no valor bruto da produgao
é consequéncia da queda de 9,75% nos precgos reais, quando comparados os primeiros nove
meses de 2024 e de 2023, e da redugdo de 12,28% na produc¢do anual esperada. De acordo
com a Conab, a menor producgdo esta atrelada a reducao da area cultivada, especialmente
na segunda safra, e a menor produtividade. Na primeira e na segunda safras, a maioria dos
estados produtores apresentou produtividades inferiores as do ciclo anterior, devido a
condicdes climaticas adversas que comprometeram o potencial produtivo das culturas. Na
primeira safra, destacaram-se o Rio Grande do Sul, com significativa recuperacdao de
produtividade, e os estados da regidao Norte, que registraram aumentos nos rendimentos. Ja
na segunda safra, a produtividade variou conforme o pacote técnico adotado e a época de
plantio. Areas plantadas dentro da janela ideal, de janeiro a meados de fevereiro, tiveram
produtividades satisfatérias, superando as da safra anterior devido a regularidade das
chuvas. Contudo, estados como Parana, Sao Paulo e Mato Grosso do Sul enfrentaram perdas
causadas por veranicos, altas temperaturas e ataques de pragas em marco e abril, afetando
o potencial produtivo. Além disso, houve reducdo da area plantada, em func¢do dos altos
custos de producdo e da queda nos precos do grao, levando a migracdo para culturas mais
rentdveis, como a soja na primeira safra. Para a terceira safra, projeta-se um aumento na
producdo, impulsionado pela maior area cultivada e pelo incremento nas produtividades,
favorecido pela distribuicdo regular de chuvas que beneficiou o desenvolvimento da cultura
na maioria das regides produtoras. No que diz respeito aos pregos, a equipe Milho/Cepea
indica que eles apresentaram dinamicas distintas ao longo de 2024. No primeiro trimestre,
registraram queda, refletindo margens reduzidas, incertezas sobre o impacto do El Nifio e
baixa movimentacdo no mercado, com compradores retraidos e vendedores focados nas
atividades de campo. No segundo trimestre, os precos foram pressionados pela demanda
enfraquecida, avango da colheita da safra de verdo, bom desenvolvimento da segunda safra
e estimativas de alta produgao mundial, enquanto preocupagdes climaticas no Brasil e nos
Estados Unidos limitaram quedas mais acentuadas. No terceiro trimestre, as cotagdes
voltaram a subir, impulsionadas pela retracao de vendedores e pela desvaloriza¢do do Real
frente ao dodlar, que aqueceu as exportagdes, embora o baixo ritmo de exportagdes
brasileiras e o avango da colheita nos Estados Unidos tenham moderado os ganhos. No
mercado externo, as cota¢des recuaram ao longo do periodo, mas recuperaram-se em
setembro devido a alertas climaticos no Brasil, Argentina e Estados Unidos, que ameagaram
a qualidade das safras.

Para a soja, a reducdo projetada no valor bruto da producdo é de 19,89%, o que
resultou da produgdo 4,46% menor e da queda nos pregos reais de 16,15% na comparagao
entre janeiro a setembro de 2023 e de 2024. Segundo a Conab, a redu¢do na producdo é
atribuida a queda na produtividade, resultante de condigdes climaticas desfavoraveis
durante o periodo de plantio e crescimento da cultura, marcada pela irregularidade das
chuvas, apesar do aumento na area cultivada. No que se refere aos pregos, a equipe
Soja/Cepea destaca que, até fevereiro, mesmo com problemas climaticos em diversas



regioes do Brasil e com producdo nacional abaixo do inicialmente estimado, a oferta ainda
superou a demanda, pressionando os precos. A disponibilidade da soja ndo estava tao
restrita, e houve um volume baixo de soja comprometida com vendas futuras. No entanto,
em marg¢o, o aumento da demanda levou a um maior volume de negocia¢des envolvendo a
soja, elevando os precos. No segundo trimestre, as cotagdes mantiveram o comportamento
altista, impulsionadas pelas maiores demandas doméstica e externa, pela valorizagdo
externa, pela alta nos prémios de exportacdo e pela desvalorizacdo do Real frente ao Ddlar.
No terceiro trimestre, embora a média dos precos seja superior ao do trimestre anterior, os
precos da soja oscilaram. Em julho, prevaleceram baixas devido a elevada oferta da safra
2023/24 na América do Sul e as expectativas de uma safra volumosa no Hemisfério Norte.
Apesar disso, a volatilidade cambial e a retracdo de sojicultores brasileiros limitaram as
qguedas. Em agosto, os precos cairam na primeira quinzena, refletindo as expectativas de
maior oferta global, mas recuperaram parte das perdas na segunda metade do més, com o
aquecimento da demanda chinesa e a resisténcia dos produtores em negociar o
remanescente da safra. Em setembro, os precos subiram no mercado domeéstico,
sustentados pela demanda aquecida, principalmente de industrias esmagadoras, e pela
cautela dos produtores em negociar, diante de chuvas irregulares no inicio das atividades de
campo da nova safra. No mercado externo, as cotacdes recuaram em julho devido a baixa
demanda nos EUA e as condi¢Bes climaticas favoraveis as lavouras da safra 2024/25 — esse
movimento refletiu as projecdes de safra recorde nos EUA. Posteriormente, os precos
externos subiram, impulsionados pela firme demanda internacional, pela baixa pluviometria
no Brasil e pelas chuvas no Meio-Oeste dos EUA, que limitaram as atividades de campo no
Hemisfério Norte.

Para o trigo, a reducdo dos precos na comparacao entre janeiro a setembro de 2023
e de 2024 (-8,14%) explica a projecdao de queda do valor bruto da produgdo (-8,02%). A
producdo deve permanecer estdvel, com leve alta de 0,13%, impulsionada pela expectativa
de maior produtividade, apesar da reducdo na drea cultivada. Segundo a Conab e
pesquisadores do Cepea, apds um crescimento superior a 70% entre 2019 e 2023, a area de
cultivo diminuiu, refletindo os menores precos do cereal em comparacdo a 2023, as
incertezas climaticas, os altos custos de producdo e as limitagdes do seguro agricola, que
permanece caro e com cobertura insuficiente. Com relacdo aos pregos, a equipe Trigo/Cepea
destaca que, embora os dados oficiais apontem produ¢do mundial de trigo na safra 2023/24
inferior a demanda, houve tendéncia de queda nas cotagdes internas e externas do grao no
primeiro trimestre do ano. As transagdes no Brasil foram, em sua maioria, pontuais nesse
periodo, uma vez que os produtores estavam concentrados na safra de verdo e os
compradores procuravam trigo de alta qualidade. Segundo a equipe do Cepea, houve forte
aumento nas importagdes brasileiras de trigo no primeiro trimestre do ano. Isso ocorreu
porque, apesar de muitos operadores de moinhos estarem bem abastecidos, os compradores
ativos no mercado spot procuraram trigo de qualidade superior, que estava escasso no
mercado interno devido ao clima adverso que afetou a safra nacional. Como consequéncia,
os demandantes acabaram comprando o cereal de outros paises, principalmente do
Mercosul. No segundo trimestre, os precos do trigo se mantiveram firmes no Brasil,
sustentados pelos menores estoques. Em 2024, além da menor disponibilidade doméstica,
os valores do cereal foram influenciados também pela retragdo de produtores, pela elevacido
da paridade de importacédo e pelo ambiente externo — os estoques mundiais da safra 2024/25
tendem a cair pelo terceiro ano consecutivo. A equipe do Cepea destaca que, em certos
periodos, as vendas fracas das farinhas de trigo no Brasil restringiram o aumento dos precos
da matéria-prima. No terceiro trimestre do ano, os prec¢os do trigo no mercado brasileiro



apresentaram variagOes significativas. Em julho, houve forte alta, impulsionada pela
demanda por trigo de qualidade superior e pelos estoques limitados durante a entressafra,
apesar da disparidade entre os valores de compra e venda. A partir de agosto, com a entrada
de lotes da nova safra, o avango da colheita de 2024/25 e os estoques elevados nos moinhos,
os precos enfraqueceram, refletindo o menor interesse dos moinhos devido a qualidade
abaixo do esperado, aos estoques elevados, a oferta de valores mais baixos por parte dos
vendedores e a baixa liquidez no mercado de farinhas de trigo.

Na Figura 2 constam as dindmicas observadas para o segmento primario do ramo da
pecudria. Considerados dados até setembro, as projecées indicam variagOes positivas para a
bovinocultura para corte, avicultura para corte, avicultura de postura e suinocultura. A
seguir, apresentam-se as analises detalhadas de cada atividade do segmento.

Figura 2. Pecuaria: Varia¢do (%) anual do volume, dos pregos reais e do valor bruto da
producgio - 2024/2023 com informagdes até setembro
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Fonte: Cepea/USP e CNA (a partir de dados do Cepea e IBGE).

A projegdo para a bovinocultura de corte indica aumento de 2,95% do valor bruto da
produgdo anual — revertendo a retragdo prevista na projecao anterior. O resultado reflete a
expansao de 18,03% da produgao anual esperada, visto que, na comparagdo entre periodos
iguais, os precos reais estdao 12,78% menores. A recuperagao das quedas das cotagdes
pecudrias, que se iniciou em julho, tomou for¢ca em setembro, quando a reagao dos pregos
foi suficiente para cobrir as perdas observadas ao longo do primeiro semestre. O movimento
se deveu a combinacdo de seca prolongada e altas temperaturas, que contribuiram para a
intensificacdo dos focos de incéndio, especialmente na Amazonia, no Cerrado e no Pantanal.
Com isso, a oferta de animais no mercado spot se reduziu significativamente, fazendo com
que, ao se deparar com uma demanda doméstica e externa aquecidas, as cotagées tivessem
forte reacdo. Do lado da oferta, os dados corroboram a projecao, ja apontada em relatérios
anteriores, de importante aumento da produc¢do anual, resultante do ciclo pecudrio, que
atingiu seu auge com o descarte de fémeas.

Na bovinocultura leiteira, a proje¢ao aponta uma redugao de 2,68% no valor bruto
da produgdo anual, refletindo a queda de 4,18% nos pregos reais na comparagdo entre
periodos iguais, apesar de um esperado aumento de 1,57% na produgdo anual. Embora o
movimento de queda persista, diferentemente da reversdo observada na bovinocultura de
corte, a nova projecao apresenta uma reducdo menor em relagao ao trimestre anterior,
impulsionada pela retragao da oferta de leite no campo e a consequente reagado dos pregos.
Segundo a equipe Leite/Cepea, a inflexdo nos precos é consequéncia da queda na oferta no



periodo, que contrariou as expectativas de expansao previstas ao final primeiro semestre do
ano. Fatores como adversidades climaticas — enchentes no Rio Grande do Sul, estiagem e
altas temperaturas no Sudeste e Centro-Oeste, além de queimadas em varias regides —
dificultaram a manutencgao dos rebanhos, resultando na elevagao dos custos de producdo e
na queda da producdo. Ao mesmo tempo, os baixos estoques de lacteos intensificaram a
disputa entre industrias e cooperativas pelo leite cru, contribuindo para a alta dos precos.

Na avicultura de corte, a proje¢do aponta um crescimento de 3,62% no valor bruto
da producgdo anual, impulsionado por um aumento de 2,13% nos precos reais e uma
expansao de 1,45% na producdo esperada. Durante o terceiro trimestre, os precos médios
mensais do frango vivo, em termos nominais, registraram aumentos consecutivos,
superando os valores observados no primeiro trimestre de 2024. Segundo a equipe
Frango/Cepea, esse cenario refletiu uma oferta mais restrita do animal vivo, combinada com
demandas aquecidas no mercado interno e externo, resultando na elevacdo dos pregos.

Na avicultura de postura, projeta-se uma reducdo de 10,43% no valor bruto da
producdo anual, resultado de uma queda de 17,76% nos precos reais, na comparacao entre
periodos iguais, apesar do crescimento esperado de 8,92% na producdo anual. No terceiro
trimestre, as cotacdes dos ovos seguiram recuando, atingindo, em setembro, o menor
patamar nominal desde janeiro de 2022 — desde marco de 2024, as médias mensais tém
recuado consecutivamente. Esse cenario foi impulsionado por uma oferta elevada, que
superou a demanda enfraquecida no mercado interno, gerando sobras significativas de ovos
nas granjas e pressionando ainda mais os precos. A situacdo foi agravada pela suspensao
temporaria das exportacdes para paises como o Chile, um dos principais mercados para os
ovos brasileiros, devido a um foco de newcastle no Rio Grande do Sul, aumentando o volume
disponivel no mercado doméstico. Embora os custos com insumos importantes, como milho
e farelo de soja, tenham diminuido, a desvalorizagdo dos ovos foi mais acentuada, reduzindo
o poder de compra dos avicultores. Para mitigar os impactos dos estoques elevados, o setor
recorreu a descontos e promogles, ao mesmo tempo em que enfrentou desafios
relacionados a qualidade e a vida util do produto, especialmente devido ao calor excessivo
em algumas regioes.

Em relagdo a suinocultura, a proje¢do aponta um avango de 3,16%, resultado de
precos reais 2,47% maiores na comparag¢ao entre periodos equivalentes e de um aumento
esperado de 0,67% na produgdo anual. Em comparagdo ao relatério anterior, que trazia
informagdes até junho, observa-se um movimento de recuperagdo, impulsionado pela
reagdo dos pregos reais —semelhante ao que ocorreu na bovinocultura para corte. A elevagao
dos pregos, iniciada em maio, intensificou-se em julho, levando as cotagdes, em termos reais,
ao nivel mais alto desde fevereiro de 2021, conforme destaca a equipe Suino/Cepea. Esse
cenario reflete o aumento da demanda por novos lotes de suinos para abate, que ndo tem
sido acompanhado pela oferta de animais no peso ideal. Para os produtores, a valorizagdo
do suino vivo representa um ganho no poder de compra frente aos principais insumos da
atividade. J4 para os consumidores, pode haver maior substituicdo por carnes concorrentes,
considerando a perda de competitividade da carne suina, cuja valorizagao foi mais acentuada
do que as das carnes bovina e avicola. Destaca-se ainda o papel das exportagdes nesse
contexto. A crescente demanda por novos lotes por parte dos frigorificos visa atender tanto
ao mercado interno quanto, principalmente, ao mercado externo, que registrou recorde em
julho em termos de volume e receita, considerando a série histdrica da Secex. O crescimento
das exportacdes tem sido impulsionado pelas maiores compras de paises asiaticos,
especialmente Filipinas e Japdao. Desde meados de 2022, quando a China recuperou sua
producdo suina, prejudicada pela Peste Suina Africana em 2018, o pais deixou de ser o




principal destino da carne suina brasileira. Essa nova configuracdao do mercado representa
um esforco do setor em diversificar parceiros comerciais e fortalecer relacdes existentes.
Nesse sentido, é importante mencionar que o Brasil e as Filipinas, que superou a China e se
tornou o maior comprador de carne suina brasileira, oficializaram a equivaléncia de sistemas
de inspecdo sanitaria para as principais proteinas, incluindo a suina.

SEGMENTO INDUSTRIAL: Agroindustria recua nos primeiros nove meses, pressionada por
pregos menores

O PIB da agroindustria avangou 1,60% no terceiro trimestre, mas acumulou uma
modesta queda de 0,67% nos primeiros nove meses do ano (Tabelas 1 e 2). Na industria de
base agricola, o crescimento de 1,85% no terceiro trimestre foi insuficiente para evitar a
retracdo acumulada de 2,32% nos primeiros nove meses de 2024. Por outro lado, na industria
de base pecudria, o PIB cresceu 0,91% no terceiro trimestre e acumulou alta de 6,00% no
mesmo periodo.

Na industria agricola, a queda no PIB foi atribuida a reducdo nos precos dos produtos
agroindustriais. Em contraste, o crescimento da industria pecudria foi impulsionado pela
ampliacdo da producdo. Especificamente, no ramo agricola, projeta-se uma queda de 2,94%
no valor bruto da producdo anual, com precos médios 4,76% menores e uma expectativa de
aumento de 1,91% na producdo. J& no ramo pecudrio, estima-se um crescimento de 4,30%
no valor bruto da producdo anual, apesar da queda de 5,37% nos precos, gracas a um
aumento de 10,22% na producao.

No acompanhamento feito pelo Cepea para a evolugdo do PIB, as industrias de base
agricola para as quais se espera crescimento do valor bruto da producao em 2024 sdo apenas:
bebidas, industria do café, celulose e papel, vestuarios, outros produtos alimentares e
produtos e moveis de madeira. Ja4 para as indUstrias de acguUcar, biocombustiveis, dleos
vegetais, téxteis, produtos do fumo, moagem e fabricacdo de amildceos e conservas de
frutas, legumes e outros vegetais, espera-se queda de valor bruto da producao (Figura 3).

No caso do aglcar, a queda esperada de 5,60% no valor bruto da produgdo anual é
resultado tanto da produgdo esperada 3,66% menor, quanto dos precos 2,01% menores na
comparagdo entre periodos iguais. Segundo a Conab, a reducdo na producdo de adocante
neste ciclo deve-se a menor oferta de cana-de-aglcar em relacdo a safra anterior. A
Companhia destaca que o mix de produgdo nas unidades industriais continua favorecendo a
fabricacdo de aglcar em detrimento do etanol. Essa tendéncia é impulsionada pela maior
competitividade do agucar brasileiro no mercado internacional, decorrente da redugao na
oferta de grandes produtores e exportadores globais. Quanto aos pre¢os, a equipe
Acucar/Cepea aponta que, no primeiro trimestre, as cotagdes foram sustentadas pelo avango
da entressafra e pela consequente redu¢do na oferta do cristal, especialmente dos tipos de
melhor qualidade. Adicionalmente, a valorizagdo do demerara na Bolsa de Nova York
também contribuiu para impulsionar as cotag¢des internas e fez, inclusive, com que as
exportacoes brasileiras de aglcar recuperassem a vantagem sobre as vendas internas. No
segundo trimestre, embora tenham permanecido firmes em maio, devido a restricdo de
oferta, os precos recuaram, resultado da maior disponibilidade de acucar no mercado spot
com a colheita e a moagem da cana-de-agclcar da safra 2024/25 avancando sem
interrupgdes. Em julho e agosto, as cotacGes do agucar foram pressionadas pela baixa
demanda interna, com fraca movimentacdo no mercado spot, apesar da atratividade das
exportacOes para as usinas e da oferta doméstica mais restrita. A equipe destaca que, nas
ultimas duas safras, muitas industrias tém garantido o abastecimento por meio de contratos



de maior volume, reduzindo sua participacao no spot. Em setembro, no entanto, as cotacdes
retornaram aos niveis registrados em meados de abril de 2024, inicio oficial da safra 2024/25.
Esse movimento foi impulsionado pela baixa oferta do adocante, reflexo da queda na
produtividade dos canaviais paulistas devido a estiagem e as altas temperaturas, do alto
volume exportado ao longo do ano e da significativa parcela do produto ja contratada pela
indUstria doméstica, limitando ainda mais a disponibilidade interna.

Figura 3. Agroindustrias de base agricola: variagao (%) anual do volume, dos pregos reais e

do valor bruto da produgdo - 2024/2023 com informacdes até setembro
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Fontes: Cepea/USP e CNA (a partir de dados Cepea, IBGE e Conab).

Em relagdo a produgdo de biocombustiveis, a previsdo de redugdo de 10,27% no
valor bruto da produgdo é resultado exclusivamente da diminuicdo de 11,45% nos precos
reais, quando comparados os periodos de janeiro a setembro de 2023 e 2024, visto que se
esperada crescimento de 1,33% na produg¢do anual. De acordo com a Conab, a menor
disponibilidade de matéria-prima e a menor competitividade do etanol em relagdo ao agucar
devem resultar em uma redug¢do no volume total de etanol produzido a partir da cana-de-
acucar. No entanto, projeta-se um aumento na produgao de etanol de milho. De acordo com
a equipe Etanol/Cepea, os precos dos etandis aumentaram no primeiro trimestre de 2024,
impulsionados pela demanda aquecida devido a boa vantagem competitiva do
biocombustivel nas bombas. No segundo trimestre, a menor oferta, o aquecimento da
demanda por parte de distribuidoras e a postura firme de vendedores mantiveram as
cota¢Oes em alta. Além disso, agentes de usinas estiveram atentos a atratividade das vendas
de aglcar ao mercado externo, influenciadas, por sua vez, pela forte desvaloriza¢do do Real
frente ao délar. A equipe ainda ressalta que a procura na ponta varejista, sobretudo do
estado de S3o Paulo, se mantém firme, sustentada pelo cendrio vantajoso do biocombustivel
frente a gasolina. Nas bombas, a paridade média entre os prec¢os do hidratado e da gasolina
C segue na casa dos 64%, percentual bem atrativo para que o consumidor opte pelo
biocombustivel. No terceiro trimestre, os precos do etanol apresentaram oscilagbes. Em
julho, o ritmo de compras foi lento até meados do més devido a redugao no fluxo de veiculos
durante as férias escolares, mas o etanol hidratado se valorizou no final do més com a



retomada das aquisicoes pelas distribuidoras para abastecimento apds o recesso. Em agosto,
os precos dos etandis hidratado e anidro enfraqueceram no estado de Sdo Paulo, apesar da
demanda firme, devido ao aumento na oferta no mercado spot. Em setembro, os precos
foram sustentados pela vantagem competitiva do etanol em relacdo a gasolina C nos
principais estados consumidores.

Para a industria de dleos vegetais, a reducao do valor bruto da produgdo esperada
(-13,61%) reflete as quedas nos precos reais (-16,37%) na compara¢do entre janeiro a
setembro de 2023 e de 2024, uma vez que se projeta expansdo da producdo anual (3,30%).
Segundo a equipe Soja/Cepea, apesar de os precos terem seguido tendéncia de queda nos
dois primeiros meses do ano, o aumento das negociacGes e a valorizagcdao do prémio de
exportagdo evitaram uma retragdo mais acentuada. Em margo, as cotagBes foram
impulsionadas pela maior demanda doméstica, sobretudo por parte de industrias do setor
alimenticio. Segundo a equipe do Cepea, os representantes dessas fabricas demonstraram
interesse em adquirir volumes para o médio prazo, atentos as previsdes de crescimento na
producdo de biodiesel no Brasil. No segundo trimestre, os precos avancaram devido as
maiores demandas interna e externa. Alguns setores da Argentina (maior exportadora
mundial de farelo e de dleo de soja) entraram em greve em maio, deslocando importadores
para o Brasil (segundo maior abastecedor global desses produtos), o que acirrou ainda mais
a disputa entre consumidores domésticos e estrangeiros. Adicionalmente, demandantes
globais de 6leo de soja estiveram em alerta, visto que o cendrio climatico no Rio Grande do
Sul era bastante preocupante. No terceiro trimestre, os precos e prémios de exportacao do
O6leo de soja no Brasil registraram movimento de alta. Em julho, a valorizacdo foi
impulsionada pela maior demanda, principalmente de indUstrias domésticas de biodiesel,
que reduziu o excedente exportdvel. Em agosto, as cotacGes seguiram em alta, sustentadas
pela firme demanda interna, tanto de industrias alimenticias quanto de biodiesel, e pela
maior disputa entre compradores domésticos e estrangeiros, intensificada pela greve de
esmagadoras na Argentina. Em setembro, os pregos continuaram subindo devido a baixa
disponibilidade do coproduto para embarques imediatos, com a maior parte da oferta
nacional absorvida pelo mercado interno.

A Tabela 5 apresenta as dindmicas observadas para as atividades que compdem o
segmento agroindustrial de base pecuaria. Dentre as atividades, apenas a industria de
laticinios apresentou projecdo de queda do valor bruto da producdo para este ano.

Tabela 5. Agroindustrias de base pecudria: variagdo (%) anual do volume, dos pregos reais
e do valor bruto da produgdo - 2023/2022 com informagdes até setembro

Abate e
Couro e reparacao . ..
calcados pcatnes‘;e Laticinios
pescado
Valor 4,28 5,42 -0,20
Preco -0,66 -6,21 -0,50
Quantidade 4,96 12,96 0,30

Fontes: Cepea/USP e CNA (a partir de dados Cepea e IBGE).

Na industria de abate e preparagdo de carnes e pescado, projeta-se um crescimento
de 5,42% no valor bruto da producdo anual, impulsionado por um aumento esperado de
12,96% na produgdo, apesar da redugdo de 6,21% nos precos reais no periodo de janeiro a



setembro de 2024 frente ao mesmo periodo de 2023. No caso da carne bovina, o consumo
cresceu ao longo de 2024, favorecido pela expansdo da renda da populacdo, pelo aumento
da oferta de animais no campo e, consequentemente, do volume de carne disponivel, bem
como pela queda nos pregos dos cortes. Conforme a equipe Boi/Cepea, mesmo com a
elevacgao significativa das cota¢des do animal vivo, especialmente em setembro, foi possivel
repassar os precos aos varejistas, que mantiveram o escoamento eficiente do volume
adquirido. Além disso, o aumento da producdo abasteceu também o mercado externo,
registrando recordes de exportacdo, com a China consolidando-se como o principal destino,
responsdavel por quase metade do total exportado, seguida por paises arabes, Estados Unidos
e Chile. Quanto a carne de frango, a elevacdo de pregos no terceiro trimestre foi motivada
pela alta demanda pela proteina e pela oferta doméstica enxuta, resultado do forte ritmo
das exportacdes. Ja na carne suina, observou-se uma recuperacdo nos precos devido a oferta
limitada de animais em peso ideal para abate e a procura aquecida por novos lotes, tanto
para atender o mercado interno quanto para atender a crescente demanda externa.

Para a industria de laticinios, a projecdo aponta ligeira queda de 0,20% no valor bruto
da produgdo anual, resultado da retracdo de 0,50% nos pregos reais, na comparagao entre
periodos equivalentes. Para a producdo anual, espera-se crescimento de 0,30%. Apesar da
projecdo de queda, relativamente ao relatério anterior, com dados até junho, verificou-se a
reacdo do resultado da industria, o que se deveu a elevagdo dos precos reais ao longo do
terceiro trimestre. Em julho, especificamente, os precos dos lacteos cairam devido a
demanda moderadamente fraca e a dificuldade das indUstrias em repassar o aumento no
custo da matéria-prima aos canais de distribuicdo. Contudo, a partir de agosto, a oferta
restrita de leite no campo, causada pelo clima quente e seco, aliada a disputa pela matéria-
prima entre indUstrias e cooperativas, resultou em uma reducdo significativa dos estoques
de lacteos e da disponibilidade de laticinios no mercado brasileiro entre agosto e setembro
— situacdo que foi intensificada pela queda nas importagdes no periodo. Esse cenario,
somado ao consumo relativamente estavel, levou a elevacdo dos precos ao consumidor final.

SEGMENTO DE SERVICOS: Apesar do avango registrado no terceiro trimestre, os
agrosservigcos acumulam retracao no ano.

No terceiro trimestre de 2024, o PIB dos servigcos do agronegdcio brasileiro cresceu
1,22%, impulsionado por expansdes de 1,64% nos servigos agropecuarios agricolas e 0,45%
nos servigos agropecuarios pecudrios. No acumulado do ano, o segmento registrou uma
retracdo de 1,74%, com os servigos agricolas apresentando queda de 3,99%, enquanto os
servigos pecuarios avangaram 4,15%.

Mesmo enfrentando desafios climaticos que afetaram as safras, o agronegdcio
brasileiro manteve sua relevancia, contribuindo significativamente para o aumento no
volume de fretes ao longo do periodo. A safra 2023/2024 de grdos registrou uma reduc&o na
producdo de soja e milho, impactando os fluxos de exportagdo, mas ainda assim
movimentando grandes volumes de frete em todo o pais, conforme aponta o Boletim
Logistico da Conab. Além disso, os produtores brasileiros continuaram a importar
fertilizantes, mesmo diante da taxa de cambio elevada, da queda nos precos das commodities
e da seca na Regido Norte, que afetou os niveis dos rios e comprometeu a logistica nos portos
do Arco Norte. No setor pecudrio, o aumento na oferta de animais, especialmente na
bovinocultura, e os sucessivos recordes de exporta¢des ajudaram a sustentar a demanda por



agrosservicos, mitigando os efeitos da queda nos precos. Uma dindmica semelhante foi
observada na agroindustria.

Para além dos servicos de frete, o desempenho do campo influencia a demanda por
agrosservicos de armazenamento, servicos bancarios, contabeis e administrativos, dentre
outros que, em conjunto, possibilitam a chegada dos produtos agropecudrios ao consumidor
final.

CONCLUSOES

Apds dois trimestres consecutivos de retracdo, o PIB apresentou recuperag¢dao no
terceiro trimestre, com um avancgo de 1,26%. No entanto, no acumulado do ano, registra uma
queda de 2,49%, reflexo da retracdao dos precos reais, que tem se observado desde 2023. No
mesmo periodo, sob a perspectiva dos ramos do agronegdcio, o PIB agricola cresceu 1,27%
e 0 pecuario 1,31%. Apesar disso, no ano, o recuo de 4,04% no ramo agricola determinou o
desempenho geral do setor, compensada parcialmente pelo crescimento de 1,60% no ramo
pecudrio. Considerando o desempenho acumulado até o momento, o PIB do agronegécio
deverd representar cerca de 22,0% da economia brasileira em 2024, abaixo dos 23,5%
registrados em 2023.

O desempenho do agronegdcio foi impactado, principalmente, pela queda nos
precos e pela reducdo da producao de importantes produtos do setor, com destaque para a
agricultura "dentro da porteira". Por outro lado, o ramo pecudrio conseguiu atenuar parte
desse impacto negativo, impulsionado pelo bom desempenho dos segmentos
agroindustriais, de agrosservicos e de insumos.

Sob a dtica dos diferentes segmentos do setor, o PIB dos insumos registrou
crescimento de 0,83% no terceiro trimestre, embora acumule uma queda de 7,24% nos
primeiros nove meses do ano. O crescimento no trimestre foi impulsionado pelo
comportamento positivo da producdo anual esperada das industrias de insumos de base
pecudria, que garantiu a expansdo do valor bruto de producdo dessas atividades. Em
contrapartida, nas industrias de base agricola, as projecGes apontam para retracao, resultado
principalmente da queda nos precos reais.

O PIB do segmento primdrio do agronegdcio cresceu 1,14% no terceiro trimestre,
impulsionado principalmente pelo avango de 3,02% no ramo pecudrio, enquanto o ramo
agricola registrou um crescimento mais modesto, de 0,22%. No acumulado do ano,
entretanto, o segmento apresenta uma retra¢do de 4,32%, com quedas de 4,44% no ramo
agricola e de 4,07% no ramo pecuario. Apesar da redugdo nos custos de insumos, o
desempenho da agricultura foi prejudicado pela desvalorizagdo de importantes
commodities, como algoddo, milho, soja, trigo e cana-de-aglcar, além das previsdes de
retracdo na produgao anual, especialmente de milho e soja. No ramo pecuadrio, o crescimento
foi sustentado pelo bom desempenho da bovinocultura de corte, avicultura de corte e
suinocultura.

O PIB do segmento agroindustrial cresceu 1,60% no terceiro trimestre, impulsionado
pelo avanco de 1,85% nas agroindustrias de base agricola e de 0,91% nas de base pecudria.
No acumulado do ano, entretanto, o segmento registra uma queda de 0,67%, reflexo da
retracdo de 2,32% nas agroindustrias de base agricola, enquanto as agroindustrias de base
pecuaria acumularam um expressivo crescimento de 6,00%. No ramo agricola, a redugdo do
PIB foi atribuida principalmente a queda nos precos, apesar do aumento na producgdo
industrial e da redug¢do nos custos de insumos. J4 no ramo pecuario, mesmo com a pressao



da queda nos precos, o PIB foi sustentado pelo crescimento projetado na producdo de
carnes, pescados, bem como da industria de couro e calcados.

Por fim, o segmento de agrosservicos registrou um crescimento de 1,22% no PIB no
terceiro trimestre, embora acumule uma retragdo de 1,74% no ano. No ramo agricola, os
agrosservicos tiveram um avango de 1,64% no trimestre e um crescimento expressivo de
3,99% no acumulado do ano. J& no ramo pecudrio, o crescimento foi mais modesto, com
0,45% no trimestre, mas acumulando um avanco significativo de 4,15% no ano. Esses
resultados refletem, de maneira geral, as dindmicas observadas nos demais segmentos do
agronegdcio.



ANEXO | — EVOLUCAO MENSAL DO PIB DO AGRONEGOCIO

A1) PIB DO AGRONEGOCIO: TAXAS DE VARIAGAO MENSAL E ACUMULADO DO PERIODO (EM %)
A1) PIB DO AGRONEGOCIO: TAXAS DE VARIACAO MENSAL E ACUMULADO DO PERIODO (EM %)
AGRONEGOCIO

Més Insumos Primario Industria Agrosservicos Total
set/23 2,28 -0,93 0,13 -0,36 -0,58
out/23 -2,33 -1,49 -0,54 -0,69 -0,98
nov/23 -2,27 -0,58 -0,64 -0,60 -0,71
dez/23 -2,50 1,07 -0,97 -0,51 -0,33
jan/24 -1,63 -0,90 -0,36 -0,37 -0,58
fev/24 -1,43 -1,46 -0,14 -0,33 -0,64
mar/24 2,46 -1,58 -1,13 -1,20 -1,36
abr/24 -1,05 -0,97 -0,02 -0,35 -0,47
mai/24 -1,81 -0,47 -0,56 -0,56 -0,61
jun/24 0,10 -0,13 -0,05 -0,15 0,11
jul/24 0,91 -0,24 0,41 0,11 0,13
ago/24 -0,14 0,38 0,26 0,14 0,21
set/24 0,06 1,00 0,93 0,97 0,92

Acumulado (jan-set) -7,24 -4,32 -0,67 -1,74 -2,49
RAMO AGRICOLA

Més Insumos Primario Industria Agrosservicos Total
set/23 -3,02 0,49 -0,22 -0,40 -0,32
out/23 -2,57 -0,87 -0,97 -1,23 -1,18
nov/23 -2,84 0,36 -1,04 -1,05 -0,84
dez/23 -3,61 2,95 -1,31 -0,75 -0,20
jan/24 -2,39 -0,96 -0,89 -1,19 -1,12
fev/24 2,13 -1,74 -0,67 1,21 -1,24
mar/24 -3,65 -1,56 -1,61 -1,94 -1,85
abr/24 -1,13 -0,97 -0,27 -0,70 -0,68
mai/24 -2,57 0,16 -0,74 -0,71 -0,60
jun/24 0,31 0,34 0,02 0,08 0,13
jul/24 0,71 -0,28 0,49 0,30 0,23
ago/24 -0,27 0,03 0,48 0,45 0,31
set/24 -0,01 0,47 0,88 0,88 0,73

Acumulado (jan-set) -10,69 -4,44 -2,32 -3,99 -4,04
RAMO PECUARIO

Més Insumos Primario Industria Agrosservicos Total
set/23 -0,17 -3,46 0,27 -0,27 -1,30
out/23 -1,55 2,51 1,31 0,82 0,41
nov/23 -0,62 -2,21 1,08 0,61 -0,37
dez/23 0,59 -2,38 0,45 0,16 -0,66
jan/24 0,06 -0,79 1,56 1,50 0,73
fev/24 0,15 -0,91 1,75 1,63 0,80
mar/24 0,03 -1,62 0,58 0,50 -0,16
abr/24 -0,65 -0,96 0,98 0,60 0,10
mai/24 -0,10 -1,73 0,22 -0,07 -0,54
jun/24 -0,13 -1,08 -0,13 -0,51 -0,63
jul/24 1,44 -0,17 0,20 -0,23 -0,07
ago/24 0,25 1,09 -0,44 -0,54 -0,02
set/24 0,29 2,08 1,16 1,23 1,40

Acumulado (jan-set) 1,32 -4,07 6,00 4,15 1,60

FonTE: CEPEA/USP E CNA.



A2) PIB DO AGRONEGOCIO: PARTICIPACOES DOS SEGMENTOS (EM %)

Més
set/23
out/23
nov/23
dez/23
jan/24
fev/24
mar/24
abr/24
mai/24
jun/24
jul/24
ago/24
set/24

Més
set/23
out/23
nov/23
dez/23
jan/24
fev/24
mar/24
abr/24
mai/24
jun/24

jul/24
ago/24
set/24

Més
set/23
out/23
nov/23
dez/23
jan/24
fev/24
mar/24
abr/24
mai/24
jun/24
jul/24
ago/24
set/24

Insumos
5,6%
5,7%
5,7%
5,7%
5,0%
5,1%
5,0%
5,1%
5,1%
5,2%
5,3%
5,3%
5,3%

Insumos
5,5%
5,6%
5,7%
5,6%
4,8%
4,9%
4,8%
4,9%
4,8%
4,9%
5,1%
5,1%
5,1%

Insumos
5,9%
5,8%
5,8%
5,9%
5,4%
5,4%
5,6%
5,6%
5,7%
5,8%
5,9%
5,9%
5,9%

FONTE: CEPEA/USP E CNA.

AGRONEGOCIO

Primario Industria
26,8% 23,8%
26,6% 23,9%
26,7% 23,9%
27,1% 23,7%
25,9% 24,3%
25,2% 24,7%
25,5% 24,6%
25,5% 24,7%
25,9% 24,5%
26,0% 24,4%
26,0% 24,4%
26,2% 24,4%
26,3% 24,3%

RAMO AGRICOLA

Primario Industria
24,2% 26,4%
24,1% 26,5%
24,2% 26,4%
24,9% 26,1%
25,1% 26,9%
24,1% 27,5%
24,6% 27,3%
24,4% 27,4%
24,9% 27,0%
25,0% 26,8%
24,7% 26,9%
24,6% 26,8%
24,5% 26,8%

RAMO PECUARIO

Primario Industria
33,9% 16,8%
33,4% 17,0%
33,1% 17,1%
32,9% 17,1%
27,6% 18,8%
27,3% 18,9%
27,5% 18,8%
27,9% 18,9%
28,0% 18,8%
28,6% 18,7%
29,1% 18,5%
30,1% 18,2%
30,7% 18,0%

A3) PIB-VOLUME DO AGRONEGOCIO: TAXA ANUAL (EM %)*

Agronegdcio
Ramo Agricola

Ramo Pecuario

Fontes: Cepea/USP e CNA. *dados de setembro.

Insumos
-1,87
-4,04
3,64

PIB Volume do Agronegécio*

Primario
-3,19
-9,85
10,01

Industria
5,70
2,85
17,38

Agrosservicos
43,8%
43,8%
43,8%
43,6%
44,8%
45,0%
44,8%
44,7%
44,6%
44,4%
44,3%
44,1%
44,1%

Agrosservicos
43,9%
43,8%
43,7%
43,5%
43,2%
43,5%
43,3%
43,4%
43,3%
43,3%
43,4%
43,5%
43,6%

Agrosservicos
43,4%
43,8%
44,0%
44,0%
48,1%
48,3%
48,1%
47,7%
47,5%
47,0%
46,4%
45,7%
45,4%

Agrosservigos
4,57
-0,58
18,18

Total

Total
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%

Total
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%

Total
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%

2,38
2,16
14,48



® Nota técnica: O PIB Volume do Agronegécio trata-se do PIB do agronegécio calculado
pelo critério de precos constantes. Resulta, portanto, a variagcdo apenas do volume
do PIB. Este é o indicador de PIB comparavel as variagdes apresentadas pelo IBGE.

A4) PIB DO AGRONEGOCIO - METODOLOGIA

O Relatdrio PIB do Agronegécio Brasileiro é uma publicacdo atualmente trimestral
resultante da parceria entre o Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada (CEPEA),
da Esalg/USP, e a Confederagdo da Agricultura e Pecudria do Brasil (CNA). O agronegdcio é
entendido como a soma de quatro segmentos: insumos para a agropecudria, producao
agropecuaria primaria, agroindustria (processamento) e agrosservigos — como na Figura que
segue. A andlise desse conjunto de segmentos é feita para o ramo agricola (vegetal) e para o
pecudrio (animal). Ao serem somados, com as devidas ponderac¢des, obtém-se a analise do
agronegdcio.

Servigos
Agropecuaria .

Pelo critério metodoldgico do Cepea/Esalg-USP, o PIB do agronegdcio é medido pela
Otica do produto, ou seja, pelo Valor Adicionado (VA) total deste setor na economia.
Ademais, avalia-se o VA a precos de mercado (consideram-se os impostos indiretos menos
subsidios relacionados aos produtos). O PIB do agronegécio brasileiro refere-se, portanto, ao
produto gerado de forma sistémica na producdo de insumos para a agropecudria, na
producdo primaria e se estendendo por todas as demais atividades que processam e
distribuem o produto ao destino final. A renda, por sua vez, se destina a remuneragao dos
fatores de producdo (terra, capital e trabalho).

Apds estimado o valor do PIB do agronegdcio no ano-base, que desde janeiro/17
refere-se ao ano de 2010, parte-se para evolugdo deste valor de modo a se gerar uma série
histérica, por meio de um amplo conjunto de indicadores de precos e produgdo de
instituicdes de pesquisa e governamentais. Seja para a estimag¢do anual do valor do PIB, ou
para as reestimativas trimestrais, consideram-se informagoes a respeito da evolugdo do Valor
Bruto da Producdo (VBP) e do Consumo Intermediario (Cl) dos segmentos do agronegdcio.
Pela evolugdo conjunta do VBP e do Cl, estima-se o crescimento do valor adicionado pelo
setor.

Com base nos procedimentos mencionados e processos adicionais realizados pelo
Cepea, os calculos do PIB do agronegécio resultam em dois indicadores principais, que
retratam o comportamento do setor por diferentes éticas:

J PIB-renda Agronegdcio (PIB analisado pelo Cepea e pela CNA em seus relatérios):
reflete a renda real do setor, sendo consideradas no célculo variagGes de volume e de precos
reais, sendo estes deflacionados pelo deflator implicito do PIB nacional.




o PIB-volume Agronegdcio: PIB do agronegdcio pelo critério de pregos constantes.
Resulta dai a variacdo apenas do volume do PIB. Este é o indicador de PIB compardvel as
variacoes apresentadas pelo IBGE.

Trimestralmente, o foco de analise é o PIB-renda Agronegdcio, que reflete a renda
real do setor. Por conveniéncia textual, o PIB-renda do agronegdcio é denominado apenas
como PIB do Agronegdcio ao longo destes relatorios. Destaca-se que as taxas calculadas
para cada periodo consideram igual periodo do ano anterior como base, exceto para as
quantidades referentes as safras agricolas, para as quais computa-se a previsdo de safra para
o ano (frente ao ano anterior).

Importante também destacar que cada relatdrio considera os dados disponiveis até
o seu fechamento. Em edi¢Ges futuras, ao serem agregadas informac¢des mais atualizadas, ha
a possibilidade, portanto, de ocorrer alteragdo dos resultados, tanto no que se refere ao
periodo corrente, como também ao que se refere a periodos e anos passados. Recomenda-
se, portanto, sempre o uso do relatério mais atualizado.
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