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IPCA SOBE 0,83% E TEM MAIOR TAXA PARA MAIO
EM 25 ANOS

A inflacdo medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou alta de
0,83% em maio de 2021, conforme divulgado no dia 09 de junho pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE). Essa é a maior taxa para o més desde 1996, quando o indice foi de 1,22%. Em maio de
2020, o IPCA registrou queda de 0,38%.

A principal contribuicdo para a alta do IPCA, em maio, veio da energia elétrica, que subiu 5,37%.
Desde o inicio do ano, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) vem aprovando os reajustes
tarifarios para as concessionarias, que ja alcancam algumas unidades da federagdo. Os ultimos, aprovados
no fim de abril, foram para os estados de Sdo Paulo, Mato Grosso e Mato Grosso do Sul. Adicionalmente,
a crise hidrica tem provocado pressao adicional nos precos da energia. Segundo a ANEEL, abril marcou o
fim do periodo de transicdo entre as estacdes Umida e seca nas principais bacias hidrograficas do Sistema
Interligado Nacional (SIN). O balango hidrolégico do periodo umido 2020-2021 resultou no pior aporte
hidraulico da histéria do SIN, medido desde 1931. Com isso, em maio passou a valer a bandeira tarifaria
vermelha patamar 1, o que significa um custo adicional de RS 4,169 para cada 100kWh consumidos. Entre
janeiro e abril vigorou a bandeira tarifaria amarela.

O segundo maior impacto no IPCA, em maio, veio do grupo Transportes em razdo do aumento no
preco dos combustiveis. Em 2020, houve forte desvalorizacdo do barril do petréleo em razdo do
enfraquecimento da demanda por combustiveis, consequéncia da crise pandémica. Em 2021, os precos
aceleraram em razdo da politica de precos da Petrobras, no qual os precos variam de acordo com o valor
do barril de petrdleo e, por ser uma commodity negociada internacionalmente, com o valor do délar. Os
combustiveis tiveram alta de 4,22% em maio, sendo que o 6leo diesel e a gasolina apresentaram alta de
4,61% e 2,87%, respectivamente. Importante mencionar que os aumentos nos combustiveis tém reflexos
sobre os pregos do grupo Alimentos e Bebidas e, em especial, no subgrupo Alimentacao no domicilio
dado impacto sobre transportes de mercadorias, que compdem custos do setor agropecuario.
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Grafico 1 - IPCA - Meses de Maio de Cada Ano (%)
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: DTEC/CNA.

Em maio, o grupo de Alimentagao e bebidas registrou crescimento de 0,44%, ante alta de 0,40%
em abril. O resultado foi devido ao comportamento dos precos do subgrupo Alimentacdao no domicilio,
que desaceleraram (0,23%) frente a abril, quando haviam registrado crescimento de 0,47%. Essa
desaceleracdo foi causada, especialmente, pela queda nos precos das frutas (-8,39%), com destaque para
manga (-18,66), mamao (-13,87%), banana-prata (-9,07) e maca (-7,22%). Alimentacdo fora do domicilio,
por outro lado, teve alta de 0,98%, em maio, ante crescimento de 0,23%, em abril.

Gréfico 2 - IPCA — indice Geral e Grupos — Variagdo mensal (%)
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: DTEC/CNA.
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No acumulado entre janeiro e maio de 2021, a inflagdo acumula alta de 3,22%, resultado muito
superior ao acumulado entre janeiro e maio de 2020, quando o IPCA registrou queda de 0,16%. O
resultado para os primeiros cinco meses do ano reflete, principalmente, a recomposicao dos pregos
administrados, também chamados de pregos monitorados, que sdao aqueles menos sensiveis as condi¢cdes
de mercado (oferta e demanda), definidos por contrato ou por drgao publico.

Em 2020, por conta da pandemia da covid-19, houve o adiamento de reajustes de varios bens e
servicos classificados como precos administrados — tais como transporte publico, dgua e esgoto e planos
de saude — visando reduzir o impacto econdmico dos aumentos sobre a populacdo. Também houve a
manutencdo da bandeira tarifaria verde sobre a energia elétrica na maior parte do ano, excecdo apenas
para janeiro (bandeira amarela) e dezembro (bandeira vermelha patamar 2).

Em 2021, o inicio da recomposicdo dos precos administrados tem provocado a aceleracdo do IPCA.
Em abril, por exemplo, a principal contribuigdao para a alta do IPCA veio de Saude e cuidados pessoais
(1,29%), influenciada principalmente pelo aumento de produtos farmacéuticos (2,69%). No dia 12 de
abril, a Camara de Regulacdo do Mercado de Medicamentos (CMED) autorizou o reajuste anual do setor
de até 10,08%. Em maio, o grupo saude e cuidados pessoais teve aumento de 0,76%, novamente com a
maior contribuicdo vindo dos produtos farmacéuticos (1,47%), ainda resultado da aplicacdo do reajuste
anual autorizado pela CMED. Reajustes pontuais de tarifas de transporte, dgua e esgoto, além da energia
elétrica, também tém influenciado no resultado do IPCA no ano.

Os precos de Alimentos e bebidas, por outro lado, registraram crescimento de 2,28% entre janeiro
e maio de 2021, contra alta de 3,70% em relagao a igual periodo de 2020. Os pregos de Alimentos no
domicilio, por sua vez, registram crescimento de 1,88%, em 2021, ante 4,28%, em 2020, na mesma base
de comparacgao.

No inicio da crise sanitdria, em marco e abril de 2020, os precos de Alimentos e bebidas
aceleraram em fung¢do do aumento da demanda, influenciado pela preocupacdo das familias em relagao
ao estoque domiciliar de alimentos a partir das primeiras medidas de distanciamento social. Nos meses
subsequentes, com a demanda normalizada e os estoques restabelecidos, o grupo apresentou aumento
de precos em ritmo mais lento.

Em 2021, os precos de Alimentacdo e bebidas e, em especial, do subgrupo Alimenta¢do no
domicilio, ja mostram arrefecimento e espera-se uma continuidade nesse comportamento dos pregos do
grupo em razao, principalmente, de trés fatores.

Primeiro, tem-se a menor disponibilidade de renda disponivel para consumo — o que influencia na
inflacdo de demanda — com o mercado de trabalho bastante deteriorado e a limitagdo auxilio emergencial
de protecdo social a pessoas em situacdo de vulnerabilidade, que nessa segunda fase de 2021 foi
reduzido para 44 bilhGes de reais ante os 295 bilhdes de reais na primeira fase do Programa.

Segundo, hd expectativa de que a valorizacdo do real frente ao délar se mantenha, diminuindo a
pressdao de custos sobre os insumos produtivos. Com o ddlar valorizado, sobem os precos de insumos
agricolas, como defensivos e fertilizantes, o que pressiona os custos de producdo nas lavouras. Segundo
dados levantados pelo projeto Campo Futuro CNA/SENAR, em um ano (abril/2021 contra abril/2020), os
precos dos fertilizantes nas principais regides produtoras de grdos no pais registraram forte crescimento:
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o custo do fosfato monoamodnico (MAP) aumentou 90,8%, o cloreto de potassio (KCL), 46,1%, e a ureia,
55,2%.

Por fim, é esperado o aumento da producdo nacional de grdos este ano em 262,1 milhdes de
toneladas, estimada pela Companhia Nacional de Abastecimento (Conab), o que representa um
crescimento de 2,0% ou 5,1 milhdes de toneladas superior ao produzido em 2019/20, aumentando
significativamente a oferta de alimentos no ano.

Importante ressaltar, por outro lado, que a crise hidrica — e eventuais medidas de mitigacdo de
uma consequente crise energética — podem afetar o preco do grupo Alimentacdo e bebidas em 2021,
caso sejam consideradas medidas de racionamento de agua para irrigacdo, com reflexos sobre a
produtividade no campo. Mesmo com o setor agricola buscado aumentar o seu ritmo de modernizacgao,
com a inclusdo digital, e investindo fortemente em novas maquinas agricolas, muitos produtores,
principalmente de hortalicas, dependem da irrigacdo para manter o seu cultivo e, consequentemente, a
sua produtividade. A menor disponibilidade hidrica, portanto, pode trazer consequéncias sobre a oferta
de cultivos e consequentemente pressionar os precos dos alimentos em 2021.

Gréfico 3 - IPCA — indice Geral e Grupos — Acumulado no Ano (%)
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: DTEC/CNA.

Nos ultimos 12 meses encerrados em maio, o IPCA acumulou alta de 8,06%, 6,26 pontos
percentuais (p.p.) superior a taxa de 1,88%, observada no mesmo periodo de 2020. Com isso, a inflacao
encontra-se acima da meta de 3,75% a.a. estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional, que tem
margem de tolerdncia de 1,5 ponto percentual para baixo ou para cima.

Com a aceleragdo nos precos de bens e servicos, é esperado um novo aumento na taxa basica de
juros (Selic) na 2392 reunido do Conselho de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central do Brasil (BC),
gue sera realizada na préxima semana. Desde marco, a autoridade monetdria decidiu iniciar um ciclo de
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aperto monetdrio em razdo do comportamento da inflagcdo e as expectativas apuradas pelo Boletim Focus

— Top 5, que apontam para um IPCA acima do centro da meta em 2021 e 2022, de 5,98% e 3,82%,
respectivamente.

No caso de Alimentos e bebidas, a alta acumulada em 12 meses é de 12,54% e de 15,43% para
alimentacdo no domicilio.

Gréfico 4 - IPCA — indice Geral e Grupos — Acumulado em 12 meses (%)
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As tabelas 1 e 2 mostram os principais alimentos consumidos no domicilio que tiveram maior
impacto, tanto em termos de alta como de baixa, levando em consideracdo a ponderacdo de cada item
no IPCA de maio, e suas respectivas variacdes mensais de preco.

Tabela 1. Maiores Impactos de Alta - Produtos Selecionados

Produtos Varia¢do (%) Impacto (p.p.)
Carnes 2,24 0,068
Oleo de soja 2,03 0,007
Frango inteiro 1,64 0,006
Queijo 1,49 0,008

Fonte: IBGE. Elaboragdo: DTEC/CNA.
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Tabela 2. Maiores Impactos de Baixa - Produtos Selecionados

Produtos Variagao (%) Impacto (p.p.)
Manga -18,66 -0,014
Mamao -13,87 -0,013
Banana-prata -9,07 -0,016
Maca -7,61 -0,011
Cebola -7,22 -0,011

Fonte: IBGE. Elaboragdo: DTEC/CNA.

As razOes para os resultados das tabelas 1 e 2 sdo apresentados em mais detalhes a seguir:
Principais Altas de Preco no més de maio/2021:

Carnes - A retencdo de matrizes bovinas, estimulada pela valorizacdo dos animais de reposicao durante os
ultimos meses, seguida pela baixa qualidade das pastagens devido a escassez de chuvas até dezembro
gue atrasou a entrada de animais terminados a pasto, segue mantendo a falta de animais prontos para o
abate, pressionando os precos da carne bovina.

Oleo de soja - O aumento do preco do Sleo de soja no Brasil tem acompanhado a movimentacdo
internacional de valorizagdo dos 6leos vegetais. Na CME (bolsa de Chicago), o preco do contrato de éleo
de soja com vencimento em julho de 2021 acumulou alta de 5% em maio de 2021. Desde o inicio de 2021,
os pregos do contrato jd subiram 32%. As frustragSes de safra na Malasia e Indonésia reduziram a
disponibilidade do dleo de palma - 6leo mais consumido no mundo - e o principal substituto é o éleo de
soja. Outro fator que tem elevado ao aumento dos precos é a politica do governo Joe Biden de redugao
de emissdo de carbono até 2030. O dleo de soja é uma importante matéria prima para producdo de
biodiesel, que tem pauta importante na reducdo de consumo de combustiveis fésseis e emissdes de
carbono.

Frango Inteiro - O aumento no custo de produgdo das integradoras estd fazendo com que a industria
repasse seus custos ao consumidor. Soma-se a isso 0 aumento na demanda por carne de frango como
proteina substitutiva a carne bovina que segue em alta.

Queijo - A reducdo sazonal na oferta de leite no campo torna mais acirrada a competicdo das industrias
por matéria prima, aguecendo os precos ao produtor e no mercado spot. Laticinios que produzem esse
derivado enxergam oportunidades no mercado spot e direcionam o leite captado a outras industrias, em
detrimento a producdo de queijos.
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Principais Quedas de Preco no més de maio/2021:

Manga - O cendrio de retracdo nos precos ocorre mesmo em um periodo de desaceleragdo na maturacao
dos frutos e consequente reducao na oferta em funcdo das menores temperaturas. A reducdo na oferta
ocasionou uma pequena reag¢do nos precos no Vale do Sdo Francisco (PE/BA) ao longo do més, mas a
demanda limitada no mercado interno em decorréncia da crise econ6mica e redugao de 10% no volume
exportado, em relacdo a abril, contribuiu para reducdo nos precos.

Mamao - Os pregos reagiram na primeira quinzena do més, mas nao se mantiveram e a fruta segue em
um cendrio de reducdo de precos impulsionada pela demanda afetada pela pandemia e pelas baixas
temperaturas nas regides Sul e Sudeste, que desestimula o consumo da fruta. A leve recuperacao foi
consequéncia do menor volume colhido nos estados do Rio Grande do Norte e Ceara em fungao das
chuvas abundantes. Ja as regides do Norte do Espirito Santo e Sul da Bahia, as temperaturas amenas
levaram a desaceleragdo da maturagdo, no entanto, a qualidade foi prejudicada pela ocorréncia de
cigarrinha-verde e doencgas, como a antracnose, que também contribuiram para a desvalorizacdo dos
frutos.

Banana-Prata - A alta oferta de banana nanica concorreu com a prata, contribuindo para os movimentos
de baixa no preco. No entanto, a antecipacdo da matura¢dao e entrada no mercado de banana-prata,
principalmente, em Minas Gerais foi o principal promotor da reducdo dos precos em um momento de
demanda ainda limitada pelo cenario econémico imposto pela pandemia.

Maca - Mesmo com as exportagdes apresentando um aumento de 88% nos primeiros cinco meses do
ano, em comparacado ao mesmo periodo do ano passado, ultrapassando 79 mil toneladas de frutas frescas
e com a proximidade do fim da colheita no Sul do Brasil, a boa oferta de frutos no mercado interno e a
demanda ainda reprimida pressionaram as cotacoes da maca.

Cebola - A intensificacdo na colheita no Nordeste e Cerrado resultou em maior oferta no mercado
nacional, com pressdo de baixa nos precos. A qualidade da producdo resultou em altas na procura por
cebola nas regides de Irecé (BA) e Vale do Sdo Francisco (PE), com leves movimentos de alta ao longo do
més. No entanto, a intensificacdo na colheita no cerrado resultou em recuo nos precos para as demais
regioes.
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