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RESTRICAO NA OFERTA DE AGUCAR E MANUTENCAO DA
COMPETITIVIDADE DO ETANOL TRAZEM NOVAS PERSPECTIVAS,
MAS OS PRECOS PAGOS AO PRODUTOR DE CANA AINDA
COMPROMETEM A RENTABILIDADE

A estagnacdo na producdo e produtividade da ma-
téria-prima do setor sucroenergético reforca a pos-
sibilidade de restricdo na oferta de acucar brasilei-
ro no mercado mundial em 2019 e, se associarmos
a este fato uma menor producgdo de importantes
players como India, Tailandia e Unido Europeia, te-
remos significativas alteracdes no balanco de oferta
e demanda da commodity. Na ultima safra mundial
de acucar (out/2017 a set/2018) o superavit ocor-
rido em funcdo do excesso de oferta, derrubou
as cotacOes. Essa nova situagao prevista, melhora
a perspectiva de precos, tornando a producdo de

acucar atraente para as usinas brasileiras. Em 2019,
com as proje¢Bes de um cendrio com pequena des-
valorizacdo do real em relacdo ao ddlar e precos
do petréleo acima de USS 60/barril, o etanol deve-
rd manter sua hegemonia no mix de producdo das
usinas e na preferéncia do consumidor. Assim, a
manutencdo da competividade do biocombustivel
no Brasil, também podera alavancar uma reacdo de
preco do acgucar, via um crescimento limitado na
sua oferta. Todo esse cenario se traduz em um viés
positivo para a safra 2019/2020 do ponto de vista
dos produtos etanol e agucar.
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Acucar

Queda na exportacdao em funcdo dos
baixos precos no mercado mundial
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Balanco de oferta e demanda
mundial de agtcar

Tendéncia de queda no
superavit, favorecendo a
recuperagao dos pregos
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Precos Acucar Bruto Mercado Futuro NY#T1
Contrato SBV9 Vencimento: OUT 19

Contratos na bolsa de nova york
ja refletem a queda esperada na
oferta de aglcar
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A capacidade de geracdo de renda do produtor
tem-se restringido pelos aumentos sistematicos
dos custos de producdo, a baixa renovacdo e en-
velhecimento dos canaviais, o declinio dos indica-
dores de produtividade agricola e, principalmen-
te, pela defasagem na participacdo do custo da
matéria prima na formacdo do preco Consecana,
gue remunera a cana-de-agucar. Portanto, para
recuperar a rentabilidade do fornecedor, além da
esperada melhoria de precos e competividade nos
mercados, sdo necessarias a atualizacdo dos co-
eficientes técnicos do Consecana e investimentos
em sua capacitacdo para a melhoria de processos
e gestdo do negodcio.

Precos dos Agucares Totais
Recuperaveis (ATR)
(R$/kg ATR)

Abril
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Os precos pagos ao produtor
recuam a cada safra
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