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FERTILIZANTES

MERCADO BRASILEIRO

A safra de grédos s6 comeca no 2° semestre e os produtores brasileiros ja estdo
antecipando as compras de fertilizantes potassicos e migrando para fontes alternativas
de fosfatados, devido aos altos precos do MAP. Em 2024, outros fosfatados, com
excegdo do MAP, foram importados em volume 287 superior a 2023. No complexo NPK,
os fosfatados seguem com a oferta restrita. Os nitrogenados estdo em alta no 1°

trimestre do ano, enquanto os precos de potassicos comegam a se ajustar a maior
demanda.

m Nitrogenados

O ciclo de alta nos
precos deve comecar a
perder forca a partir de
mar/25. A normalizacao
do suprimento de gas
natural no Ird e os altos
estoques no Brasil
devem segurar novos
aumentos.

0 Fosfatados

Compras estratégicas
da India e uma boa
demanda americana tem
ajudado a sustentar os
precos. No Brasil,
produtores estao
antecipando volumes de
SSP e TSP para a safra
verao 25/26.

G Potassicos

A tendéncia & de alta
devido a forte demanda.
Grandes players tém
aproveitado 0s precos
mais baixos para
comprar. Com isso, a
oferta e demanda vem
se ajustando.

PRECOS NAGIONAIS Atual Variacao (%)

Em R$/tonelada 21/02/25 Semanal Mensal Anual
MAP 45145 4 6% ¥ 2% 4 5%
SSP 21447 1 4% 1 3% 4 4%
Ureia 32839 4 5% - 1% 4 %
KClL 29417 t 7% t 7% t 5%

Fonte: Projeto Campo Futuro CNA/Senar e Cepea - Pregos médios coletados: MTe PR.
MAP: Fosfato Monoamoénico; KCI: Cloreto de Potéassio; SSP: Super Fosfato Simples.
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Fonte: Projeto Campo Futuro CNA/Senar e Cepea - Pregos médios coletados: MTe PR.
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FERTILIZANTES

RELACAO DE TROCA  Quanto maior a Relagdo de Troca (RT), menor o poder de

compra. Reflete a capacidade de compra, ou seja, a
quantidade de produto agricola necessaria para adquirir
O insumo.

Avalia o poder de
compra dos
produtores rurais.

Soja @ Arroz @
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Apesar da leve O prego do
40 piora emrelagdo 50 cereal mais baixo
ao final de 2024, e as cotagdes
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Os bons pregos

precos da ureia 100 do KCl ajudam a
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M acompanhado 80 de troca
46.0 pelo cereal favoravel e
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Fonte: Projeto Campo Futuro CNA/Senar e Cepea. Média dos estados de MT, GO, MG, BA, MA, PR, RS, SC e SP.
Maximo e minimo dos anos: 2019 a 2023.
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COMERCIALIZACAO Milho 2° Safra

Ritmo das negociacoes de fertilizantes (%)
O produtor conseguiu agilizar bem a 100
aquisicdo de insumos para a 2° safra de 28
milho, apesar do inicio lento das 40
negociacdes. Atualmente, as compras 20
estao praticamente encerradas visto que o

plantio tem avangado nas regides
prod utoras. Fonte: Projeto Campo Futuro CNA/Senar e Cepea
Média das pracas pesquisadas.
Média 3 anos: safras 20/21,21/22 e 22/23.
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A perspectiva €& que as entregas de
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Entregas de Fertilizantes

Fonte: ANDA
IMPORTAGCAO
O Brasil importou 443 milhées de Ureia
[ 2024 [ 2025 Variagéo (%)
toneladas em 2024, quebrando o recorde 1400 Jan 25 vs Jan 24
de 2021, com um volume 7% acima. O total £ 1500 - 0%
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Fonte: Comex Stat. Dados até Janeiro/25
MAP: Fosfato Monoaménico; KCI: Cloreto de Potassio; SSP: Super Fosfato Simples.
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DEFENSIVOS

INDICE DE PRECO GERAL

Defensivos

FEV/25
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Fonte: Projeto Campo Futuro CNA/Senar e Pecege.

PRECOS NACIONAIS

Variac&o entre os pregcos mensais (%)
janeiro 25 vs. dezembro 24
Fonte: Projeto Campo Futuro CNA/Senar e Cepea - Média MT e PR.

m Herbicidas 0 Inseticidas Fungicidas
Protioconazol + trifloxistrobina

Mancozebe

o Acefato

m Cletodim 240

0 Metomil

0 Flubendiamida

As maiores
desvalorizagdes se
concentraram nos
herbicidas. Por sua vez,
fungicidas e inseticidas
tiveram variacoes
positivas no periodo.

Trifloxystrobin+ Tebuconazole
@ Glifosato WG

m Glifosato 480

m Clorimuron-etilico

0 Chlorantraniliprole
-20% -10% 0% 10% 20%
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ESPECIAL

O IMPACTO DA ALTERACAO DO ICMS SOBRE FERTILIZANTES

Nos dltimos anos, o Brasil passou por uma revisdo na cobranca de impostos sobre o
mercado de fertilizantes importados, elevando os custos do produtor rural. A maioria dos
estados adotaram as diretrizes do Convénio ICMS N°26/2021, que introduziu a aliquota
crescente de 1% em 2022 até 4% em 2025, com excecédo do estado da BA, que adotou
aliquota fixa de 4% e dos estados do ES, SC e AL que decidiram ndo cobrar ICMS.

Sem efeitos na ampliagdo da produgéo doméstica
Produgdo nacional de fertilizantes cai em 2023 e deve permanecer estagnada em 2025

E ilné t | . ~ ~
m milhoes de toneladas As projecdes de producdo, elaboradas a
partir do consumo aparente, demonstram

7,5

' 7,2 7,0 que o aumento do imposto ndo parece
ter melhorado a competitividade da
industria nacional, argumento utilizado

2022 2023 2024 2025 para a implementacdo da medida. Por
Fonte: Stonex, ANDA. Estimativa e Projegdes: E2+. outro Iado, adicionou custos ao pI’OdUtOI’.

R$11,7 bilh6es em ICMS entre 2022 e 2025

custos pagos pelos produtores rurais

Considerando o ano base de 2022, o mapa revela a magnitude dos custos acumulados
de ICMS por UF sobre fertilizantes importados. Os maiores impactos estao
concentrados, principalmente, nos estados com maior produgéo agropecuaria.

Valor estimado
de ICMS apos

0u2 0,01

Convénio ICMS [~ g ; T A CNA defende que,
N°26/2021 @ = apos o prazo de
] 0:02 026 =omEe o S o
(R$ bi) ) vigéncia (31/12/2025),
Vi o o dispositivo seja
0,02 - % T -
Rszloiazb' o 24 ' 2 \{ revogado pelos
_’|_ ' " estados e pelo DF.
2023 Mato Grosso  JEEEEE----::-
rs21 bi [CRE
R$ 1,2 bi
50
- do Paulo
ReS.0 bt S RS 11 bi
R$ 1,3 bi 0,0

R$ 1,3 bi

Fontes: Secex, StoneX, Anda e CNA. Elaboragéo e Calculos: E2+.
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EQUIPE

DIRETORIA TECNICA

NUCLEO DE INTELIGENCIA
DE MERCADO

CNA
SENAR

Campo Futuro




