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Panorama
Clima

Chuvas de um lado e estiagem de outro. Condigbes de La Nina podem
durar até abril de 2025

Fevereiro Margo = Abril
2025 F 2025 ’ 2025

O verdo deve seguir Chuvas dentro ou O fim do periodo
guente e chuvoso em acima da média na chuvoso serd evidente
grande parte do pais. maioria das regidées. No a partir de abril,

Por outro lado, o RS Centro-Oeste, os quando os volumes de
deve registrar registros devem ser chuvas deverdo ser
precipitagdes mais mais irregulares. menores e mais
restritas. €SCassos.

La Nifia segue no radar e pode durar até abril de 2025
Grdfico de probabilidade de ocorréncias dos fendmenos (%)

Os modelos seguem
indicando um evento fraco,

B Lo Nina [l Neutralidade [l EI Nifio
persistindo de fevereiro até
abril de 2025, quando

poderd fazer uma transigéo I_ I. II II .I_ .I- .I- .I. .I.

para neutralidade. DJF JFM FMA MAM AMJ MJJ JJA JAS ASO
Meses

Probabilidade (%)
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Fonte: NOAA
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Panorama
Graos

Chuvas atrasam colheita da 1¢

Andlise CNA
Janeiro 2025

safra e preocupam produtores.

Instabilidade climatica pode afetar a qualidade e logistica da 2° safra

Chuvas complicaram o inicio da
colheita no Brasil

No inicio da safra 24/25 a chuva demorou a
chegar e causou apreensdo nos produtores. A
instabilidade climdtica e o grande volume de
precipitagcbes até meados de  janeiro,
principalmente no Mato Grosso, tém dificultado a
entrada das colhedoras no campo.

No 1° més do ano, o ritmo da colheita era
semelhante a 2021. No inicio de fevereiro, a chuva
deu trégua e os produtores conseguiram
avancar com as atividades. Na safra 20/21, a
colheita da soja foi limitada por chuvas,
resultando em perdas na 2° safra de milho.

Atraso da colheita da soja no Brasil (%)
Em relagéo & safra passada - Até 2/fev

2%

+2%

Fonte: Conab

Se o sol ndo aparecer, estimativa
pode ser revisada

H& uma boa previsGo para a safra de soja. O
agricultor deve ficar atento das previsées
climaticas e, se preciso, buscar orientagdes para
enfrentar os desafios que surgirem.

Incremento da producéio de soja por UF
Em milhoes de toneladas
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Fonte: Conab

Area colhida no Brasil (%)
Emrelagdo a dreatotal 510 w2094 w2095
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Fonte: Conab

Janela de plantio, qualidade e
logistica preocupam

A alta umidade e o tempo prolongado do grdo
no campo favorecem o surgimento de doencas,
podem fazer a soja germinar diretamente na
vagem e causar grdos ardidos. O atraso na
colheita da soja encurta a janela de plantio da
2% safra. Plantar o milho fora desse periodo pode
aumentar os riscos & producdo.

Além da questdo da qualidade, o periodo
chuvoso pode prejudicar a logistica e a
armazenagem. Ademais, as condi¢gbes das
estradas pioram, dificultando o escoamento da
produgdo. Nos armazéns, as cargas podem ser
rejeitadas devido ao excesso de umidade.

CNA avalia solugdes para
classificagdo automatizada de
soja

O objetivo é reduzir a subjetividade aumentar a
transparéncia nas negociagdes. Esse trabalho &
ainda mais relevante durante a colheitq,

quando condigdes climéaticas podem impactar
a qualidade dos grdos.

As tecnologias de identificagcdo de defeitos na
soja ja foram testadas, juntamente com o Hub
CNA. Atualmente, estdo sendo desenvolvido os
algoritmos para testes comerciais.
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Safra 2024 fica aquém do esperado e 2025 deve ser ainda menor. Pregos

em ascensdo

Mais uma safra de café frustrada no Brasil
ESTIMATIVAS DE SAFRA

Milhoes de sacas

58,1 58,8
16,7
421
1° lev. 2° lev.
2024 2024
Il Ardbica

Fonte: Conab

54,8 54,2 51,8

15,2 14,6 17,1

396 | 396 | 347
3° lev. 1°lev.
2024 2024 2025

M Robusta/ Conilon

Precos decolam diante de oferta

global restrita

-44%

Estoques globais

(mi sacas)
37.5

2021 2025
Fonte: USDA

Estoques
apertados

Fruto do aumento no
consumo e reducdo

na oferta dos
principais paises
produtores.

Precos em alta

Nova perspectiva de
quebra de safra no
Vietna pressiona
mais os precos.

DE OLHO EM 2026

PARA 2026, O POTENCIAL PRODUTIVO DA SAFRA PODE SER
RECUPERADO, A OFERTA ELEVADA E OS PRECOS VOLTAREM

A CAIR, MOVIMENTO QUE JA E OBSERVADO PARA OS
VENCIMENTOS DE SET/26 NA B3. VALE PENSAR EM
ESTRATEGIAS DE VENDA FUTURA PARA 2026.

A Conab divulgou sua estimativa de
fechamento para a safra de 2024, com
producdo de 54,2 milhées de sacas. O volume é
1,6% inferior a 2023 e 1,1% abaixo do estimado no
3° levantamento, em decorréncia de adver-
sidades climdticas em 2024. Para 2025, ano de
bienalidade negativa, o longo periodo de abril a
setembro com escassez hidrica e temperaturas
acima da média, comprometeram ainda mais o
potencial produtivo das lavouras. A Companhia
espera uma reducgdo total de 2,4 milhées de
sacas com grande atengdo para a espécie
ardbica, que deve ter uma queda de 12,5% na
producdo.

Como estd o mercado futuro?

“Travas” de pregos por meio de contratos
futuros ou opgdes sdo ferramentas de gestdo
de risco. Entre out/24 e jan/25, os contratos
futuros de ardbica com vencimento em set/25
tiveram um volume de negociagdes 42%
inferior, comparado a out/23 - jan/24 para o
mesmo vencimento em 2024. Apesar do
incremento de 97% na média das cotagdes
entre os periodos, a expectativa de novas altas
nos pregos retarda a comercializagdo de forma
antecipada.

Comercializagéo futura de café arabica na B3
Venc. Set/24

Venc. Set/25 g
9\

coes
saca

\

Cota
R$/

2.963

? > > > I I i N
NN N VNNV Y
N A A N AN QA
& FF S
Fonte: Bloomberg

N° de
contratos

Comissdo Nacional do Café atua para fortalecer a cafeicultura do Brasil

Em janeiro, a Comissdo Nacional do Café da CNA participou de agendas com
representantes do Mapa e do MTE, com o ministro do MDA, Paulo Teixeira, e com a
presidente da Embrapa, Silvia Massruhd. A preservagéo do Funcafé, o estimulo ao
crédito para pequenos produtores e a necessidade de investimentos em
infraestrutura e tecnologia para fortalecer a competitividade do setor sdo pautas

prioritarias para a Comiss@o em 2025.




Pano[ama
Pecudadria

Preparagdo para o confinamento avanga. Precos do boi magro em alta.

Andlise CNA

Janeiro 2025

Custos de reposic¢éo e alimentacgéo desafiam o 1° giro do confinamento

A partir de abril-maio tem inicio o primeiro giro do confinamento de bovinos. A expectativa é de
aumento no volume de animais confinados em 2025, impulsionada pela redu¢gdo na oferta e alta nos
precos do boi gordo. Por outro lado, hd sinalizagdes de aumento nos custos de produgdo, o que
reforca a necessidade de planejamento por parte do pecuarista .

O boi magro é o principal item do custo de

CUSTO

produgdo do confinamento de bovinos no ... OPERACIONAL

Brasil, seguido pela alimentagdo. Juntos,
esses itens representam mais de 80% do custo

EFETIVO (COE)
Sistema de

de producdo.

Nesse sentido, os principais
atencdo para os pecuaristas sdo:

Boi magro

Assim como para o boi gordo,
0 mercado de reposi¢cdo
apresenta tendéncia de alta. O
boi magro subiu 36% de jan/24
a jan/25. Com base na média
dos dltimos 5 anos, o melhor
momento para aquisicdo do
boi magro ocorre até meados
de margo. Outra oportunidade
€ para maio,  quando
sazonalmente a maior oferta
de animais pressiona os
precos para baixo (desova de
final de safra).

Precos do boi magro
R$/animal

m Média Ultimos 5 anos

R$3.849

R$3.502
R$3.361

50(\ “\0‘ @0\ 5\)\ 68\' $OQ

Fonte: Projeto Campo Futuro CNA/CepeoA
Dados de Goidnia/GO.

confinamento

|
pontos de 60%

Boi magro Alimentagdo

Alimentagdo

O prego do milho, principal
insumo  da alimentacdo
animal, subiu 4% nos ultimos 3
meses. No mercado futuro
(B3), o viés de alta se mantém
até maio, com quedas a partir
de junho, com a colheita da
segunda safra (safra  de
inverno). No caso do 1° giro do
confinamento, o periodo de
colheita da safra de verdo
(jan-mar) &, sazonalmente,
mais favordvel para a compra
do cereal.

Cotacgodes do Milho no Brasil
R$/saca de 60kg

mm Mercado fisico
m Mercado Futuro - B3

R$79,2

R$76,3,77 T~~~
7/

R$72,9

[ \o)
P 0 0% o

Fonte: Cepea e B3 (11/2).
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18%

Outros

No mercado futuro (B3), os
contratos de boi gordo
sinalizam para uma pressdo
de baixa no primeiro
semestre de 2025, se
agravando em maio, devido
ao aumento na oferta de
animais para abate (desova
de final de safra). Para o
segundo semestre, a
tendéncia é de melhora nas
cotacgdes, frente a menor
disponibilidade de boiadas
terminadas (entressafra).

Cotacéio do boi gordo
R$/@

= Mercado fisico

R$325

R$319

X \°) 0 )]

Fonte: Datagro e B3 (11/2).
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Os principais produtos exportados pelo Brasil apresentaram variagées
substanciais em 2024, na comparagdo com 2023

Variacgdo dos valores das exportagées em 2024 frente a 2023

PRINCIPAIS PRODUTOS DO AGRO

Algoddo em pluma - bruto
Café verde

Celulose

Sucos de laranja

Carne bovina - in natura
AcUcar de cana - bruto
Acucar refinado

Fumo ndo manufaturado
Carne suina - in natura
Papel

Carne de frango in natura

Farelo de soja -16%
Soja em grdos -19%
Milho [BZIFA
-40% -20%

68%
55%
34%
34%
23%
19%
1%
9%
8%

20% 40% 60% 80%
Fonte: Agrostat, MAPA

O destaque do ano foi o algoddo, que teve as vendas elevadas em 68%, tornando o Brasil o maior
exportador mundial em 2024, ultrapassando os Estados Unidos. O incremento de 17% na produgdo
somado ao aumento na demanda chinesa fundamenta o crescimento das exportagdes. J& o milho
esteve entre os destaques negativos, com queda de 40%. O recuo no valor das exportagdes é
explicado pela menor safra no Brasil, com perda de dreas para a cultura do algoddo, aliada &
desvalorizagdo de pregos do cereal. O mesmo movimento influenciou as exportagdes de soja e seus

derivados.

CNA realiza misséo na Europa

Defesa de interesses dos produtores rurais
A comitiva se reuniu com adidos agricolas,
embaixadores, representantes do
Parlamento e Comissdo Europeia, bem
como com organizagdes internacionais,
como a FAO, a OCDE e a European
Landowners Organzation (ELO).

Eles conversaram sobre a lei
antidesmatamento da Unido Europeia
(EUDR), o acordo Mercosul-Uni&o Europeia
e o desenvolvimento de métricas e
indicadores que representam o Agro
brasileiro.

Promogédo da sustentabilidade do agro
brasileiro e COP30

As autoridades foram convidadas para
conhecer a sustentabilidade do agro
brasileiro in loco durante a COP30, que serd
realizada em novembro no Brasil.



https://www.cnabrasil.org.br/noticias/cna-se-reune-com-diretores-da-fao-em-roma
https://cnabrasil.org.br/noticias/em-bruxelas-cna-e-fpa-discutem-legislacao-ambiental-europeia
https://www.cnabrasil.org.br/noticias/cna-encerra-missao-a-europa-com-reunioes-na-ocde-em-paris
https://www.cnabrasil.org.br/noticias/cna-encerra-missao-a-europa-com-reunioes-na-ocde-em-paris

Cendrio
Econdmico
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Reforma Tributdria avanga. Derrubada dos vetos e regulamentagdo
infralegal sGo fundamentais para garantir as conquistas do setor

Reforma Tributdaria tem lei sancionada e estara em transigéo até 2032

A Lei Complementar (LC) 214/2025, sancionada
em 16/jan/25 estabelece novas regras
tributdrias a producdo, importagdo,
comercializagdo e exportagdo da producdo
rural. Ela trata do regime geral de tributagdo, dos
regimes diferenciados e dos produtos do agro
que usufruirdo de carga tributdria reduzida
(aliquotas com desconto de 60% ou 100% da
aliquota geral).

Proximos passos

e Andlise de derrubada dos vetos, junto com a
Frente Parlamentar da Agropecudria (FPA);

e Regulamentar as regras da lei pela edi¢gdo de
normas, portarias e resolugdes;

e Votagdo da regulamentagdo do Comité
Gestor e do Imposto sobre Transmiss@o
Causa Mortis ou Doagéo (ITCMD).

O novo sistema tributario estd em periodo de transigéo

Sem Alteragdo

90% " 80% ” 70% " 60% " Exting&o

Aliquota 0 + b
1T

IPI Zona Franca de Manaus

PIS e COFINS ‘ s/ alteragao

Extingéo

0,05% IBS UF e 0,05% IBS Mun

Aliquota definida pelo Senado Federal

o ==

Aliquota definida pelo Senado Federal

.

Aliquota definida pelo Senado Federal

Gestdo do produtor serd relevante
para o aproveitamento de créditos

A partir de 2026 estardo vigentes dois sistemas
tributdrios que, até 2032, terdo suas aliquotas
ajustadas anualmente. Para o produtor, é
importante o planejamento e estruturacdo de:

> fluxo de caixa

aquisicoes de insumos considerando
a geragdo de crédito tributério

> contratos de longo prazo levando em
consideragdo os impactos da reforma

Populagdo Ocupada no Agronegocio cresce e esta mais qualificada

Entre o 3° TRI 2023 e o 3° TRI 2024, a
Populagéo Ocupada (PO) no Agronegécio
aumentou em 533 mil pessoas. Houve
crescimento  nos  agrosservigcos, na
ogromdustrla e no setor de insumos. No
setor primario (agropecudria) foi registrada
retragdo. Ressalte-se o aumento da
qualificagdo de md&o de obra, a
formalizagdo das relagdes de trabalho e a
participagdo da presenca feminina no
campo.

Milhées de pessoas

A CNA publica o boletim “Mercado de Trabalho do
Agronegdcio Brasileiro” em parceria com o Centro de
Estudos Avangados em Economia Aplicada (Cepea).
Acesse aqui!

3720 3T21 3722 3723 3724

Var. 3723 vs 3T24
+1,9%

[l PO Agronegécio

+5,9%

PO com carteira assinada

+ 4,4%

PO com nivel médio

+5,9%

PO com nivel superior

+ 3,2%

PO do género feminino

Fonte: Cepea/CNA

Populagéo Ocupada do Agronegocio


https://www.cnabrasil.org.br/publicacoes/mercado-de-trabalho-do-agronegocio-brasileiro-5
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Campo
Futuro

Alta do dblar eleva pregos de fertilizantes e defensivos agricolas no Brasil

Escalada do délar onera custo de produgdo agricola

No dltimo quadrimestre de 2024, o ddélar avangou de forma escalonada, atingindo seu plco em
meados de dezembro. Mesmo com o leve recuo (-1%) em janeiro de 2025, a moeda norte-americana
ainda se mantém em patamar elevado.

A valorizag@o do ddlar elevou os custos de produgdo agropecudrios, devido, principalmente, ao
grande volume de importacdo de fertilizantes e de matérias-primas para a fabricagdo de defensivos
agricolas. Em 2024, mais de 90% do fertilizante entregue no mercado nacional foi importado. Diante

disso, os pregos desses insumos acompanharam a tendéncia da moeda norte-americana.

Variagdo do délar e pregos de insumos no Mato Grosso

Base 100
140

100

jan/24 mar/24 mai/24

Custos mais altos na 2° safra de gréos

Produtores que adiaram as compras e deixaram
para adquirir insumos no fim de 2024, se
depararam com pregos mais altos.

Variagdo nos pregos
de insumos
jan 25 vs out 24

Esses
correspo ema
uma parcela
considerdvel do
Custo Operacional
Efetivo (COE)

40%

fertilizantes e
defensivos

+23%

Délar
+19%

Fungicida

+16%

Fertilizante

+13%

Herbicida

set/24 nov/24 jan/25

Fonte: Campo Futuro/CNA Senar

Como resultado, apenas 89% dos fertilizantes
foram odqumdos para a safra 2024/25, o
ritmo mais lento das Gltimas quatro safras.

Ritmo de aquisic¢éo de fertilizantes

29 safra - % do total

100

80

60 21/22
= 22[23
= 2324
w— 24[25

40
20

0

jun  jul ago set out nov dez jan fev

Fonte: Campo Futuro/CNA Senar

PARA A 2¢
SAFRA DE
MILHO

ESTIMA-SE:

+ 7% NO COE
COMPARADO AOS CUSTOS
DO INICIO DO 2° SEMESTRE DE
2024.
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Pelas Lentes dos Produtores

Hedge para
reduzir riscos
e garantir
receitas

As commodities sdo
influenciadas por
fatores externos como
clima, economia,
oferta e demanda
global, e tensdes
politicas, o que afeta
0Ss pregos e
viabilidade da
producdo. O hedge é
uma estratégia
financeira usada para
proteger contra
oscliagées de pregos,
permitindo um
planejaomento mais
preciso.

Normalmente, garantimos o prego de
60% da nossa producdo. As vezes, 0s
precos na colheita séo mais altos, mas,
ao longo dos anos, essa estratégia
sempre foi positiva, pois assegura que
cobriremos os custos de producdo.”

Pecuarista em Aporé/GO

Nameros de contratos negociados na B3 mensalmente

Milho Soja Boi
Setembro & um dos Marco e setembro O contrato de mai/25
vencimentos mais sdo os vencimentos estd com a maior
negociados em mais liquidos: margo liquidez no 1°
virtude da maior devido ao fim da semestre do ano,
disponibilidade do colheita no Brasil e apesar de maiores
cereal. A negociagdo setembro por negociagcoes e um
do milho em Reais coincidir com a movimento atipico
na B3 elimina o risco transicdo de safra para o contrato de
cambial e facilita as nos EUA. mar/25, em virtude
operagoes ao da alta dos pregos.
produtor.
o 5 524
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Ja utilizamos o mercado futuro e
também o mercado de opgdes, onde
podemos surfar nos momentos de alta
dos precgos. Sdo diferentes ferramentas,
com diferentes especificidades mas

i que, de forma geral, trazem uma
Leonardo Céndido tranquilidade para nés produtores, nos
permitindo focar no processo produtivo.”
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Presidente da Comissdo
Nacional do Café da CNA

Ademar Pereira
2° vice-presidente da Comissdo

)‘ 1 - ‘ ‘ W Nacional do Café da CNA
Contribuigdées Socioecondmicas Café em Alta: Mercado e Fomento
da Agricultura Irrigada em Pauta

Joaquim Bento de Souza
Professor da ESALQ/USP

Ouca o Agro
: 2 Sueme Mori

Diretora de Relagdes
Internacionais da CNA

Sérgio Vale &
Economista-chefe da

. HENRIQUE CAMBRAIA
MB Associados

GESTAO E MERCADO

Conectando Mercados: a atuagdo da
CNA na Unidio Europeia

Inflagdo e Alimentos: O Que Esté por Tras
da Alta dos Pregos?

Intervalo e duragio do La NifRa ) % CNA

INSUMOS
. o B AGROPECUARIOS
:‘ . ‘ ‘ ‘r H ‘ ol 1 J h ‘ FERTILIZAMTES E DEFENSIVOS
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Indicadores e Projecoes
A B

PIB Brasil 3,0% 3.2% 3,50% 2,18%
PIB Agropecudria -11% 16,3% -2,10% 4,34%
PIB Agronegbcio -4,2% -3,0% -1,0a 2,0% Até 5,0%
Délar (fim periodo) 5,22 4,84 6,19 6,00
IPCA 5,78% 4,62% 4,83% 5,63%
Alimentagdo Domicilio 13,23% -0,52% 820% 6,40%
Administrados -5,90% 9,19% 4,79% 5,00%
Livres 9,38% 3,14% 4,88% 5,90%
Selic 13,75% 11,75% 12,25% 15,00%
Part. PIB Agropecudria 6,8% 7.2% 6,2% 6,5%
Part. PIB Agronegécio 25,2% 23,8% 219% 23,0%
VBP Total 2,1% -2,6% 0,3% 7,4%
VBP Agricola 3,0% -0,6% 2,5% 6,4%
VBP Pecudria 0,4% -6,6% 6,2% 9,2%

Fonte: CNA, IBGE, LCA, Boletim Focus, BACEN. *Projegées: 03 de fevereiro de 2025.



https://www.cnabrasil.org.br/publicacoes/insumos-cna-edicao-dezembro-de-2024
https://cnabrasil.org.br/publicacoes/mercado-em-foco-la-nina-e-seus-possiveis-impactos-sobre-o-agro-brasileiro
https://www.youtube.com/watch?v=zJcimh4bKA0&list=PLpvd_yKjERafgcS7I-m1WKbaWotSsozbH&index=5
https://www.youtube.com/watch?v=zJcimh4bKA0&list=PLpvd_yKjERafgcS7I-m1WKbaWotSsozbH&index=5
https://www.youtube.com/playlist?list=PLpvd_yKjERafgcS7I-m1WKbaWotSsozbH

www.cnabrasil.org.br

inteligencia@cna.org.br el




