Mercado em
foco

O CICLO PECUARIO E AS ESTRATEGIAS PARA
APROVEITAR MELHOR CADA FASE

Nucleo de Inteligéncia de Mercado

Edicdo 20 - fevereiro de 2025




Mercado em tfoco CNA | fevereiro 2025

Introducao

O ciclo pecuario esta no inicio da fase de
alta no Brasil, evidenciado principalmente
pela valorizacao dos precos da arroba bovina
como resultado da menor oferta de animais.

No 1°semestre de 2024, os pregos do boi gordo e do bezerro
cairam significativamente, mas no 2° semestre reverteram a
tendéncia e comecaram a subir, reflexo da menor oferta de
animais para abate no mercado interno.

Esta analise aborda o panorama da pecuaria brasileira, os
fatores que influenciam o ciclo de producéo e 0s precos no
mercado do boi, além de projecOes e estratégias para o0s
pProximos anos.




Cenario da carne bovina no Brasil
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Somado aisso, 0s investimentos para

intensificacéo da pecuaria
aumentaram a eficiéncia produtiva,
promovendo a reducao da idade ao

abate ao longo dos anos.
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Do total produzido em 2024, 257% da

carne bovina foi exportada. A
previsdo &€ de que essa participacao
aumente gradativamente até 2032.
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Fonte: CONAB.

O crescimento do consumo pode ser
atribuido a queda dos precos da
proteina em 2023/24, decorrente do
aumento da producgao, e contou com
apoio dos beneficios sociais.




Ciclo
pecuario

FASE DE BAIXA

A queda no preco do
bezerro, causada pelo
aumento da producéo,
reduz as margens da
cria e leva os
pecuaristas a aumentar
O abate de fémeas para
manter o fluxo de caixa.
Essa maior oferta
desvaloriza o boi gordo
e desestimula a criacao
de animais de
reposicao.
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Caracterizado pelo movimento de alta e baixa na oferta de bovinos
ao longo do tempo. As fases de alta e baixa se alternam em um
processo de retroalimentacéao produtiva, influenciadas por precos,
abates, retencdo de fémeas e condicdes de mercado.

Preco do
bezerro
sobe

FASE DE ALTA

Retenciao Os precos elevados
de aumentam a
fémeas atratividade do
mercado, dependendo
dos custos. Os
produtores tendem a
reter fémeas para
aumentar a producao
de bezerros,em

f virtude da valorizagéo
do boi gordo.

Producao
de bezerros
diminui

Boi gordo
sobe

Producao
de bezerros

abate de
aumenta

bezerro

‘ cai

Fonte: Agrifatto e CNA.




Efeitos do ciclo pecuario

@ Preco do boi gordo R$/@

530

Participagcdo das fémeas sobre o abate total (52)

44,07

2018 2019 2020

o1

Preco de animais de
reposicao e boi subindo,
uma oportunidade para

criadores.

Retencao de matrizes,
reducao nos abates e
elevacdo da @ do boi.
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2021

2022

Aumento da producéao
de bezerros vindos
das fémeas retidas.

2023

2024

Devalorizacdo do
bezerro e boi devido a
maior oferta.
Intensificacdo do
abate de fémeas e
queda na @ do boi até
jun/24.

Fonte: IBGE, CEPEA e Agrifatto.

O1

Final de 2024 e

2025

Reducdo da oferta

de fémeas e animais

de reposicao e
aumento de pregos
do bezerro e boi.

A arroba do boi gordo
passou a se valorizar desde
julho, alcancando R$352/@

em nov/24.



Abate de bovinos
Milhdes de cabecas

Participacao de
. Fémeas ' fémeas no abate
de bovinos

Perspectivas

A partir de 2025, projeta-se uma redugcao no
volume total de bovinos abatidos no pais,
inclusive de fémeas. Em 2027, a participacgao de
fémeas no abate deve alcancar o menor nivel 133 | 132
dessa fase, chegando a 387%.

Esse momento deve marcar o inicio da proxima

fase do ciclo pecuario, de baixa, guando a oferta
de animais para abate aumentara.
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Retracao na oferta de carne bovina, consumo crescente e
precos do boi em alta até 2027

A producao de carne bovina nos principais paises produtores deve cair até 2027, conforme as projecdes de comportamento do
ciclo pecuario nesses paises nos ultimos anos. No Brasil, espera-se uma reducao de 9,172 na producao de carne até 2027,
seguindo o comportamento global. Por outro lado, o consumo mundial deve crescer 1172 até 2033, segundo a FAQ. China,

Australia e Argentina tém previsdo de aumento da demanda.

Produc¢ao de carne bovina
Mil toneladas

42.168
39410
36.280
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Fonte: USDA. *ProjegOes CNA.
*Brasil, EUA, Argentina, India, Australia e China
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Producao de carne bovina e
exportacao de produtos carneos
bovinos

Mil toneladas

Producéo [ Exportacéo

9.800 9.700 9.300

3.320

2024 2025 2026 2027
Fonte: Projegbes Agrifatto.
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3.280

Pregos para cima
Perspectivas de precos do boi firmes e em
tendéncia de alta para os proximos 2 anos.

Preco do boi ZAE
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Abate de
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Fonte: IBGE, CEPEA. *Projecdes Agrifatto/CNA.




Oportunidades

em diferentes Lo
fasesdociclo i
pecuario
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OPORTUNIDADES

fase de
baixa

Sua condicao
financeira e
Zzootécnica:

OPORTUNIDADES

fase de
alta

Aumentar o rebanho
e reter fémeas para
aumento de
producéo.

Aumentar a taxa de
descarte de féméas
para reduzir a taxa
de lotacéo.

N7

Arrendar areas para
outras culturas n&o

atrelado do valor do boi.

Investir para melhorar a
produtividade do pasto.

Aumentar a taxa de
lotagéo para
otimizar a producéao
na fase de alta.

Apenas
caixa

Focar em etapa
agronOmica para

reconstituir o pasto.

Implementar ILP ou
arrendar area para
outras culturas.

Usar o pasto para
aumentar o peso dos
animais ao abate.

Aumentar a
retencao de
bezerras na
propriedade

Apenas
pasto

Reduzir rebanho
para conduzir
reformas no pasto.

Arrendar areas para
outras culturas néo
atrelado do valor do bo..

Realizar a manutencao
das bezerras até a
proxima fase de alta.

Se necessaria a
venda de animais,
dar preferéncia para
0s bezerros.

Sem caixa e
sem pasto

Vender parte do
rebanho para
recapitalizar e

conduzir reformas.

Arrendar areas para
outras culturas nao
atrelado do valor do bo..
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Conclusao

Buscar oportunidades comerciais dentro do ciclo pecudrio trata-se
de trabalhar dentro de um quadro de possibilidades.

Para os pecuaristas que compreendem essa dindmica é possivel
adotar estratégias que aproveitem os momentos de valorizagdo e
minimizem os impactos da desvalorizagdo da arroba boving,
garantindo a manutengdo da rentabilidade da propriedade.

Além das estratégias sinalizadas nessa andlise, o uso de ferramentas
de mercado futuro e de opgdes é uma das praticas que mitiga os
riscos de oscilagdo de precgos. Atualmente, o mercado futuro do boi
na bolsa brasileira, a B3, permite fazer um planejamento e travas de
precos e/ou custos de produgdo.
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