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RAMO PECUARIO SEGUE IMPULSIONANDO O PIB DO AGRONEGOCIO

O Produto Interno Bruto (PIB) do agronegdcio brasileiro, calculado pelo Centro de
Estudos Avangados em Economia Aplicada (Cepea), da Esalg/USP, em parceria com a
Confederacdo da Agricultura e Pecuaria do Brasil (CNA) e com a Fundacdo de Estudos Agrérios
Luiz de Queiroz (Fealq), apresentou reducdo de 0,15% em setembro. Ainda assim, no
acumulado do ano (de janeiro a setembro), o resultado é de crescimento (0,21%)".

Entre os segmentos do agronegdcio, agroindustria (0,19%) e agrosservicos (0,17%)
registraram pequenas elevacbes em setembro, com recuo no segmento primario (-1,09%) e no
de insumos (-0,31%). J& no acumulado de 2019 (janeiro a setembro), insumos (7,94%),
agroindustria (1,69%) e agrosservicos (1,62%) cresceram, enquanto o segmento primario
seguiu registrando baixa (-5,59%) - Tabela 1.

Tabela 1. PIB do Agronegdcio: Taxa de variagao mensal e acumulada no periodo (%)

Insumos Primario Agroindustria Agrosservicos Total

set-19 -0,31 -1,09 0,19 0,17 -0,15

Acumulado (jan-set/2019) 7,94 -5,59 1,69 1,62 0,21
Fontes: Cepea/USP, CNA e Fealq.

O ramo agricola recuou, tanto em setembro (-0,91%) como no acumulado dos 3
primeiros trimestres de 2019 (-3,70%). No més, todos os segmentos do ramo apresentaram
redugdo: insumos (-0,41%), primario (-2,27%), agroindustria (-0,27%) e agrosservicos (-0,76%).
Ja no acumulado de janeiro a setembro, apenas o segmento de insumos cresceu (10,34%),
enquanto o segmento primario acumulou forte redugdo (13,91%) — Tabela 2.

Como destacado em relatdrios anteriores, o PIB do segmento primario agricola segue
pressionado pelo elevado custo de producdo da safra 2019 e pelo menor preco médio dos
produtos do segmento, em compara¢do ao mesmo periodo de 2018. Entre janeiro e setembro
de 2019 produtos como algodao, café, mandioca, milho e soja tiveram quedas significativas de
prego comparativamente ao mesmo periodo do ano anterior.

Ainda no ramo agricola, a agroindustria e os agrosservicos também recuaram no
periodo, mas a taxas menos acentuadas, de 0,20% e 2,46% respectivamente — Tabela 2.

Tabela 2. Ramo Agricola: Taxas de variagdo mensal e acumulada no periodo (%)
Insumos Primdario Agroindustria Agrosservigos Total
set-19 -0,41 -2,27 -0,27 -0,76 -0,91
Acumulado (jan-set/2019) 10,34 -13,91 -0,20 -2,46 -3,70
Fontes: Cepea/USP, CNA e Fealq.

! Lembrando que as variacdes do PIB se referem a variagdes reais, deflacionadas pelo deflator do PIB brasileiro. Ressalta-se que,
com a divulgagdo das informagdes das Contas Nacionais Trimestrais pelo IBGE no inicio de dezembro, foi necessaria uma revisdo
para baixo das taxas de crescimento do agronegdcio. Isso porque, o deflator divulgado pelo IBGE teve magnitude superior a
estimada pelo Cepea no terceiro trimestre.



No ramo pecuario, seguindo a tendéncia dos ultimos meses, houve aumento do PIB de
1,73% em setembro. Entdo, registrou-se crescimento expressivo de 10,76% no acumulado dos
primeiros nove meses de 2019. Em relacdo aos segmentos, apresentaram crescimento em
setembro o primario (1,08%), a agroindustria (1,99%) e os agrosservicos (2,26%), e o segmento
de insumos ficou praticamente estavel no més (-0,07%). Ja no acumulado, todos os segmentos
do ramo registraram altas importantes, de 2,83%, 11,94%, 9,52% e 11,66% para insumos,
primario, agroindustria e agrosservicos, respectivamente — Tabela 3.

Tabela 3. Ramo Pecudrio: Taxas de variagdo mensal e acumulada no periodo (%)

Insumos Primario Agroindustria Agrosservigos Total
set-19  -0,07 1,08 1,99 2,26 1,73
Acumulado (jan-set/2019) 2,83 11,94 9,52 11,66 10,76
Fontes: Cepea/USP, CNA e Fealq

Como destacado em relatdrios anteriores, o segmento primario da pecudria vem se
beneficiando da maior demanda por proteina animal pela China, devido a Peste Suina Africana
(PSA). Desta forma, o aumento significativo dos precos nas cadeias pecudrias em resposta ao
incremento de demanda externa, associado a expansao da producdo, tem impulsionado o PIB
do ramo.

SEGMENTO DE INSUMOS: Ramos agricola e pecuario mantém alta no periodo

O segmento de insumos do agronegdcio recuou 0,31% em setembro. Jd4 no acumulado
de janeiro a setembro, manteve o movimento de alta observado desde o inicio do ano, com
aumento de 7,94%. Em setembro, os insumos agricolas e pecudrios apresentaram quedas,
pouco expressivas, de 0,41% e 0,07%, respectivamente. Ao contrario, no acumulado, o cendrio
é de crescimento para ambos os ramos, de 10,34% para os insumos agricolas e de 2,83% para
os pecuarios (Tabelas 1 a 3).

A Figura 1 mostra as variagdes anuais de volume, de pre¢os e de faturamento das
atividades do segmento de insumos, mostrando um comportamento predominantemente
positivo. No ramo agricola, a industria de defensivos se destaca pelo forte aumento na
quantidade e faturamento anuais, e a industria de fertilizantes também mantém movimento
de alta. Os insumos pecuarios também apresentam bom desempenho na variagdo anual,
principalmente a indUstria de racbes, que apesar da estabilidade na quantidade, apresentou
aumento nos precos e no faturamento (Figura 1).

Figura 1. Insumos: variagdo (%) anual de volume, dos precos e do faturamento — 2019/2018
com informacgdes até setembro/2019
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O aumento esperado no faturamento anual da industria de fertilizantes é de 13,69%,
reflexo tanto da expectativa de maior producdo anual (7,06%) quanto do aumento nos precgos
(6,20%) comparando os trés primeiros trimestres de 2019 com o mesmo periodo de 2018.
Ressalta-se que, embora o patamar médio de precos de fertilizantes esteja maior nesse ano
frente a 2018 (sob influéncia sobretudo da desvalorizagdo do Real frente ao Délar na mesma
comparacdo), as cotacles apresentaram tendéncia geral de recuo ao longo dos meses em
2019. Mesmo com a desvalorizacdo do Real ao longo do ano, os precos domésticos de
fertilizantes ndao foram sustentados devido a pressbes de baixa vindas do mercado
internacional, com destaque para um excesso de oferta diante dos problemas nas safras
agricolas americanas. Especificamente em setembro, a equipe aponta que o preco dos
fertilizantes apresentou apenas leve alta frente a agosto, resultado de um movimento misto
entre os diferentes tipos de fertilizantes intermediarios. Segundo a equipe, a ureia, por
exemplo, se valorizou no més, resultado da demanda externa principalmente da india e da
demanda interna para a safra de milho 2019/2020 no Centro-Oeste. Ja os adubos fosfatados e
potassicos apresentaram algum recuo em setembro, com a demanda externa desaquecida e a
finalizacdo da comercializacdo interna para a safra de soja 2019/2020.

A industria de defensivos agricolas registra o maior crescimento esperado no
faturamento (30,21%) dentro do segmento. Esse resultado foi impulsionado, principalmente,
pela expectativa de aumento no volume de produgdo (23,90%). Conforme destacado em
relatérios anteriores, houve incremento da producdo nacional em funcdo da reducdo da oferta
internacional — em especial, pela drastica diminuicdo da producdo chinesa, desde 2016. A
variagdo dos pregos também foi positiva na comparagdo entre periodos (5,09%),
possivelmente, em virtude da maior cotacdo do Ddlar.

No caso da industria de mdaquinas agricolas, ha expectativa de queda na producao
anual (-8,10%), comportamento que se reproduz desde o inicio desse ano. J& na comparacio
entre periodos, os precos avangaram 3,88%. Como resultado, espera-se queda no faturamento
anual da industria, em 4,53%. Especificamente em setembro, houve continuidade da queda de
produgdo na industria, frente a agosto. Segundo dados da Associacdao Nacional dos Fabricantes
de Veiculos Automotores (ANFAVEA), a baixa foi atrelada a menor produgdo de tratores de
roda, ao passo que aumentou a producdo de colheitadeiras de grdos e de colhedoras de cana-
de-agucar.

As industrias de ragbes e medicamentos veterinarios apresentaram variagao positiva
de seu faturamento anual esperado, de 3,91% e 3,44%, respectivamente. Enquanto no
primeiro caso o crescimento foi impulsionado pelo aumento dos pregos (4,32%) na
comparagdo entre periodos, no segundo, o aumento esperado da produgao anual (3,21%) foi o
principal responsavel pelo resultado positivo da atividade.

SEGMENTO PRIMARIO: Alta nos custos de produgdo pressiona PIB do ramo agricola

O PIB do segmento primario do agronegdcio recuou 1,09% em setembro. Entre os
ramos, 0s cenarios sdo opostos: para o segmento primario do ramo agricola, houve
decréscimo de 2,27% no més, enquanto no ramo pecuario o segmento cresceu 1,08%.

No acumulado de janeiro a setembro de 2019, verifica-se baixa de 5,59% no segmento
primario do agronegdcio, devido, principalmente, a queda expressiva no ramo agricola, de
13,91%, uma vez que no ramo pecudrio o segmento acumula crescimento também importante
de 11,94% (Tabelas de 1 a 3).

A redugdo esperada de 1,93% no faturamento médio das atividades do segmento
primario agricola para 2019, considerando-se proje¢des de produgdo para o ano e pregos de
janeiro a setembro de 2019 frente ao mesmo periodo de 2018, segue pressionada por pregos
médios reais 3,36% menores. Para a producdo, ao contrdrio, espera-se alta de 1,47% na média
ponderada das atividades acompanhadas. Entre as culturas, as principais pressdes sobre os
precos estdo relacionadas as quedas observadas para algodao, café, mandioca, milho e soja, ao



passo que a producdo do segmento tem sido influenciada positivamente pelas maiores safras
de algodao, milho e laranja, principalmente. Como destacado em relatérios anteriores, a renda
do segmento primario agricola tem sido pressionada pelo aumento significativo nos custos de
producao.

No caso do segmento primario da pecuaria, para 2019, espera-se crescimento de
11,03% no faturamento, resultado principalmente da alta do preco médio ponderado das
atividades acompanhadas (7,57%), mas também do aumento na producdo esperada para o
ano (3,21%.) Como mencionado em relatérios anteriores, a PSA segue influenciando a
demanda pela proteina animal brasileira, elevando as exportacdes e impulsionando os precos
domeésticos.

As Figuras 2 e 3 e a Tabela 4 detalham os resultados especificos do segmento por
atividades agricolas e pecuarias. Entre as culturas do segmento primario agricola
acompanhadas pelo Cepea, projetam-se crescimentos nos faturamentos em 2019 para
algodao, banana, batata, cacau, cana-de-acucar, feijdo, laranja, milho, tomate, uva e
lenha/carvdo. Ja as culturas para as quais se projetam quedas no faturamento sdo arroz, café,
fumo, mandioca, soja, trigo, madeira em tora e madeira para celulose — Figura 2 e Tabela 4

Dentre as culturas com projecGes de aumento no faturamento, destaca-se o caso do
feijao (76,41). Essa projecdo é explicada pelo aumento de 81,86% nos precos, na comparagao
entre janeiro a setembro de 2019 e o mesmo periodo de 2018, uma vez que ha expectativa de
uma menor produgdo para o ano (-2,99%). Segundo o Instituto Brasileiro de Feijdo e Pulses
(Ibrafe), este resultado se deve as condi¢des climaticas adversas e ao baixo desempenho da
cultura na safra passada, que levaram a reducdo da area plantada e da produtividade da
cultura. Destaca-se que a projecdo de reducdo da producdo se mantém mesmo com a
estimativa de maior producdo no Mato Grosso, Distrito Federal, Minas Gerias e Parana —
importantes regidoes produtoras do grao.

Os crescimentos anuais projetados para o faturamento das culturas do algodao
(12,66%) e do milho (18,02%) refletem os aumentos esperados de produgdo. Na cultura do
algodao, a expectativa de expansdo da quantidade produzida para o ano é de 35,91%,
enquanto houve redugdo nos precos reais (-17,11%) na comparagdo entre periodos. Segundo a
Conab, a expectativa de maior producgdo é decorrente dos aumentos da drea de produgao,
uma vez que houve uma redugdo na produtividade. Destaca-se que, apesar da menor
produtividade, a produgao é considerada recorde, com mais de 6,8 milhdes de toneladas. De
acordo com a equipe Algoddo/Cepea, a redugdo nos precos é atribuida especialmente a
conjuntura politico-econémico de 2018. Adicionalmente, a equipe indica que a sustentacdo do
preco de setembro frente a agosto é reflexo da firmeza dos vendedores, fundamentada nos
patamares mais elevados dos precos internacionais, na maior paridade de exportacdo e na
baixa disponibilidade de pluma de qualidade.

No caso do milho, o aumento esperado na produgdo é de 23,96% e o0s pregos
apresentaram queda de 4,79% na comparagdo de janeiro a setembro de 2019 frente a janeiro
a setembro de 2018. De acordo com a Conab, a maior producdo de milho esta atrelada aos
ganhos produtivos e ao avanc¢o da area destinada ao milho segunda safra. Na primeira safra
houve uma reducdo da 4rea devido a competicdo com culturas mais rentaveis. Mas, em geral,
somado ao aumento da area destinada a cultura, as boas condi¢Ges climaticas possibilitaram
uma safra recorde. Em relagdo aos precos, a equipe Grios/Cepea destaca que a queda n3o foi
maior devido ao comportamento dos precos em junho, agosto e setembro. Como evidenciado
no relatério anterior, eles foram influenciados pela desvalorizacdo do Real, pela demanda
aquecida nos portos, pela retracdo por parte dos vendedores e pelo ritmo forte das
exportacoes. Em setembro, especificamente, a alta foi sustentada tanto pelo maior interesse
dos compradores em negociar quanto pela preferéncia de vendedores por entregar os lotes
comercializados antecipadamente.

Para a cultura da cana-de-agucar, o crescimento projetado para o faturamento anual
(2,22%) reflete a expectativa de expansdo da quantidade produzida, em 0,30% para o ano, e 0



aumento nos pregos de 1,92% na comparacdo de janeiro a setembro de 2019 em relagao ao
mesmo periodo de 2018. De acordo com a Conab, a expectativa de leve crescimento da
producdo é reflexo do aumento da produtividade, uma vez que ha uma reducdo da drea
plantada destinada a cultura, em especial no estado de Sdo Paulo — principal estado produtor.

No caso dos produtos hortifruticolas, o crescimento esperado nos faturamentos anuais
da banana (17,01%) e da laranja (10,57%) é devido aos aumentos dos precos na comparacao
de janeiro a setembro de 2019 frente ao mesmo periodo de 2018 e as expectativas de maiores
produgdes para o ano.

Para a banana, o avanco nos precos foi de 10,76% na comparacdo entre periodos e o
incremento esperado na producdo é de 5,63%. De acordo com a equipe Hortifrati/Cepea, o
aumento nos precgos é atribuido as condigdes climaticas adversas no inicio de 2019, a redugado
do investimento na cultura e a baixa oferta de frutas, em especial as de maior qualidade.

No caso da laranja, como destacado no relatdrio anterior, os maiores pregcos em 2019
sdo reflexo da desaceleracdo da colheita da safra 2018/2019 no primeiro trimestre de 2019 —
safra pequena e da baixa qualidade das frutas — e consequente baixa disponibilidade no
periodo, o que impulsionou os precos. Do segundo trimestre em diante, com a entrada da
nova safra, que foi uma safra volumosa, a tendéncia geral dos precos foi de reducdo. Mas,
especificamente em setembro, as cotacGes da laranja voltaram a subir. Segundo a equipe
Hortifrati/Cepea, a valorizagdo no més refletiu o bom ritmo de moagem (demanda industrial) e
os efeitos do clima quente e seco, positivos sobre a demanda pela fruta e negativos sobre
oferta de frutas com qualidade.
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Para a batata (133,53%) e o tomate (37,71%), a projecdo de elevagdo do
faturamento anual é resultado apenas do aumento nos pregos na comparagcdo entre
periodos, uma vez que ha uma expectativa de leve redugao nas produgdes para o ano. No
caso da batata, a alta nos precos foi de significativos 133,80% na comparagdo entre
periodos. Apesar de algumas quedas do preco no terceiro trimestre com a intensificacdao da
colheita da safra de inverno, segundo a equipe Hortifriti/Cepea, a alta nas cotagcdes no ano
como um todo foi sustentada pela baixa produtividade e pela reducdao na area plantada
destinada ao cultivo na safra atual.

Na cultura do tomate, o aumento nos precos foi de 33,96% na comparacao entre
janeiro a setembro de 2019 e o mesmo periodo de 2018, enquanto para a producdo, a
previsdo para o ano é de queda, de 0,19%. De acordo com a equipe Hortifruti/Cepea, o
cenario de alta nos pregos frente a 2018 é mantido mesmo com a maior oferta e menores
precos entre maio e setembro, refletindo principalmente a forte elevacdo das cotacdes
ocorrida de janeiro a abril. Naquele periodo, o excesso de calor em janeiro e o excesso de
chuvas no Sul e no Sudeste em fevereiro e margo prejudicou a disponibilidade. A partir de
maio, com a intensificacdo da colheita da safra de inverno, os precos passaram a cair.

Dentre as culturas com projec¢oes de reducdo no faturamento, destaca-se o caso do
café. A projecao de queda de 28,78% no faturamento é reflexo das redugdes na expectativa
de produgdo para o ano (-20,54%) e nos pregos (-10,37%), na comparag¢do entre periodos.
Segundo a Conab e a equipe Café/Cepea, o cenario de queda nos precos é reflexo da maior
oferta mundial do grao. Destaca-se que a reducdo ndo é maior devido a alta nos precos
ocorrida nos ultimos meses. Em setembro, segundo a equipe do Cepea, as cotagdes foram
impulsionadas pela alta do délar e dos valores externos do grdao — por sua vez,
impulsionados pelas preocupac¢des quanto aos efeitos de clima firme em setembro sobre a
producdo brasileira na safra 2020/2021. Com relagdo a producdo, a Companhia indica que a
menor expectativa para a safra 2019 é justificada pela bienalidade negativa, somada a
condigdes climaticas adversas em periodo importante do ciclo do café, como ja destacado
em relatdrios anteriores.

Para a soja, a projecdo de menor faturamento anual (-11,59%) também se deve as
diminui¢des do preco (-8,32%), na comparagdo entre periodos, e a menor produgdo anual
(-3,56%). De acordo com a Conab, a queda na producdo é reflexo da menor produtividade
nas principais regides produtoras — Centro-Oeste (-5,2%) e Sul (-2,4%), uma vez que houve
aumento de area (2,1%) destinada a cultura no pais. Segundo a equipe Grdos/Cepea, as
reducbes nos precos no acumulado do ano ndo foram maiores devido a altas observadas
desde junho. O clima desfavoravel ao semeio no Brasil, a desvalorizacdo do Real, os
maiores precos externos, o baixo excedente da soja brasileira e a expectativa de maiores
demandas externa e interna impulsionaram as cotacdes entre os meses de junho e
setembro.

Para o arroz, a expectativa de reducdo de 9,48% no faturamento anual é reflexo da
menor produgdo esperada (-13,39%), uma vez que houve um aumento de 4,51% nos precos
na comparagdo entre periodos. De acordo com a equipe Arroz/Cepea, a alta nos pregos, em
especial em agosto e setembro, é devida a necessidade das industrias em atender a
demanda mais aquecida e a restricdio vendedora. De acordo com a Conab, a menor
producdo estd atrelada as reducgdes de area e de produtividade nos principais estados
produtores.

No caso da cultura do trigo, espera-se uma redu¢do no faturamento (-6,50%),
reflexo de uma produgdo 5,13% menor, como também da redu¢do nos precos, de 1,45% na
comparagdo entre janeiro a setembro de 2019 frente ao mesmo periodo em 2018. Segundo



a Conab e a equipe de Trigo/Cepea, esse cendrio para a producdo é resultado das
adversidades climaticas ocorridas durante o periodo de desenvolvimento das lavouras, em
especial na regido Sul do pais. Tais adversidades reduziram a darea de semeio, a
produtividade e a producdo frente ao ano-safra anterior.

Tabela 4. Agricultura: Variacdo (%) anual do volume, dos pregos e do faturamento -
2019/2018 com informagdes de setembro/2019

Valor Preco Quantidade
Algodido 12,66 -17,11 35,91
Arroz -9,48 4,51 -13,39
Banana 17,01 10,76 5,63
Batata 133,53 133,80 -0,11
Cacau 1,91 4,36 -2,34
Café -28,78 -10,37 -20,54
Cana 2,22 1,92 0,30
Feijao 76,41 81,86 -2,99
Fumo -4,23 0,03 -4,26
Laranja 10,57 4,00 6,32
Mandioca -33,78 -36,11 3,64
Milho 18,02 -4,79 23,96
Soja -11,59 -8,32 -3,56
Tomate 33,71 33,96 -0,19
Trigo -6,50 -1,45 -5,13
Uva 2,12 13,27 -9,84
Madeira tora* -14,44 -5,67 -9,30
Madeira p/ Celulose -13,30 -5,45 -8,30
Lenha/carvio 10,73 -4,79 16,30

Fontes: Cepea/USP, CNA e Fealq (elaborado a partir de dados do IBGE, Conab, IEA/SP, FGV, Cepea,
Seagri/BA, Udop).

Para o segmento primario da pecudria, esperam-se aumentos nos faturamentos
anuais de todas as atividades acompanhadas, como se observa na Figura 3.

O crescimento esperado do faturamento da bovinocultura de corte é de 5,40%,
reflexo da variagdo positiva de 2,39% do prec¢o, na comparagdo entre periodos, e do avango
esperado de 2,94% na produgdo. De acordo com a equipe Boi/Cepea, em setembro os
valores médios mensais da arroba do boi foram os maiores da série histérica nominal do
Cepea, até aquele momento. Adicionalmente, a equipe destaca que os pregcos domésticos
se mantiveram firmes devido a restrita oferta de animais para abate e ao bom desempenho
das exportacdes brasileiras de carne bovina in natura.

No caso da suinocultura, projeta-se um aumento no faturamento de 30,63%,
decorrente da alta de 26,77% nas cotagdes reais na comparagao entre janeiro a setembro
de 2019 e o mesmo periodo de 2018 e da maior produgdo esperada para o ano (3,04%). De
acordo com a equipe Suinos/Cepea, os precos de setembro foram impulsionados pela
intensificagdo das compras de novos lotes de animais para abate por parte de
agroindustrias integradas. Esse cendario é reflexo da expectativa que havia (e foi
confirmada) de incremento nas exportacdes da proteina a China.



Figura 3. Pecuaria: Varia¢do anual dos precos e do faturamento 2019/2018 com informagoes
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Fontes: Cepea/USP, CNA e Fealq.

Quanto ao mercado de aves para corte, o crescimento esperado no faturamento
(17,78%) é reflexo do aumento significativo nos precos reais, de 18,05%, na comparacio
entre janeiro a setembro de 2019 frente ao mesmo periodo de 2018, enquanto a projecao
de producdo para o ano apresenta reducdo de 0,23%. Segundo a equipe Frango/Cepea,
apesar da baixa nos precos em setembro — devido ao aumento na oferta doméstica e a
baixa demanda interna —, a alta das cota¢des do frango ao longo do ano se deve ao bom
desempenho das exportagdes e a demanda interna aquecida nos meses anteriores.

Como evidenciado nos relatdrios anteriores, a alta de precos em 2019 para a
bovinocultura, suinocultura e avicultura de corte, na comparacdo com 2018, tem sido
influenciada pela maior procura externa, em especial da China, em decorréncia da Peste
Suina Africana (PSA).

Para a bovinocultura do leite, a variacdo do faturamento anual é de 11,26%,
impulsionada pelos aumentos no prego (7,57%) e na produgao (3,43%). De acordo com a
equipe Leite/Cepea, a alta nos precos é reflexo da baixa oferta registrada nos meses
anteriores e, por consequéncia, maior competicdo pela matéria-prima por parte da
industria. Especificamente em setembro, os pregos do leite ao produtor aumentaram frente
a agosto, o que, segundo a equipe Leite/Cepea, € um movimento atipico, ja que
sazonalmente os pregos recuam a partir de setembro. A equipe apontou que o atraso das
chuvas no Sudeste e no Centro-Oeste limitou o aumento da oferta e levou ao cenario
atipico de valoriza¢dao dos precos.

SEGMENTO INDUSTRIAL: Agroindustria mantém crescimento no ano, impulsionada
pelo ramo pecuario

O segmento agroindustrial registrou ligeiro crescimento de 0,19% em setembro,
com queda de 0,27% para a industria de base agricola, mas alta de 1,99% para a de base
pecudria. No acumulado de janeiro a setembro, de forma semelhante, o segmento cresceu
1,69%, com recuo de 0,20% na industria de base agricola e aumento significativo de 9,52%
na de base pecuaria (Tabelas 1, 2 e 3).



Na industria de base agricola, espera-se queda de 1,19% no faturamento anual,
resultado de precos médios menores (-0,36%), juntamente com uma produgdo média
ponderada do segmento menor (-0,83%). No caso da indUstria de base pecudria, espera-se
aumento de 8,79% no faturamento, resultado do crescimento significativo dos precos
médios (6,23%), como também do aumento na producdo na média ponderada das
atividades acompanhadas (2,41%).

No acompanhamento da evolucdao do PIB realizado pelo Cepea, as industrias de
base agricola que apresentaram projecdo de crescimento do faturamento foram a de
conservas de frutas/legumes/outros vegetais, de aglcar, de bebidas, de celulose e papel, de
vestuario e de moagem. As demais industrias registram perspectivas de reducdo (Figura 4).

Figura 4. Agroindustrias de base agricola: variagdo anual do volume, pregos reais e
faturamento das industrias agricolas acompanhadas

)}
30 & m‘
25 I
N N
©
20 =1
LN
15 o
N
10 = ey ©
~ < < ~N ~
° ~ N e . 2 Ein ~N N
X 5 SI o ©og < Hg =
— [ | m_ —
] fmq- - H E= |
-5 f\_b_ N = q N ~ ~ OO‘_"\‘ w\ N e
n o0 (<)) H H . b=) o o ~
-~ Tl oy = - (Y] T v i
-10 e R o et ! oo an m«”} 7oa
n v SN
-15 : ~'Y N ol
o S
-20 FI'FJ i
. N N N 2 o o X RS o o
© & & R RS & & @ & S A
(((b (Qrz}b e M \(\é\' \(\’5& \$® ((‘\\\'b & L ?5‘5 & Q)Q)o {(@(\
< S R N R ? ) S <
& B I R & o & S S >
& K O < G o N S 3 > 9 >
& 9 Q S A 5 S Q & o
> J C > X A\ o &
O & Q & ¢ S
o Q o
¢ . o°o 2 Q@
%\ 0 :’\\Qf% \go%
RS o
O ‘\Q}
& ¢
4 o
&L
2o &
Q° Q,OQ

H Valor ®Prego Quantidade

Fontes: Cepea/USP, CNA e Fealq (elaborado a partir de dados do IBGE, FGV e Cepea).

As atividades que compdem a agroindistria de base agricola, em geral, nao
registraram resultados satisfatdrios suficiente para garantir o bom desempenho do
segmento. Para aquelas em que o resultado é positivo, destacam-se a de conservas e a de
acucar, cujos crescimentos do faturamento anual esperado foram de 20,50% e 16,20%,
respectivamente.

A induUstria de conservas de frutas, legumes e outros vegetais retomou o
crescimento da producdo de forma mais contundente no terceiro trimestre, o que
contribuiu para o desempenho positivo da atividade, em especial, quando se verifica as
sucessivas quedas da producado a partir do segundo semestre de 2018. Com isso, espera-se
crescimento anual de 23,90% na produgdo. Conforme a Associa¢do Brasileira da Industria
de Alimentos (Abia), o setor de conservas contribuiu efetivamente para a retomada da
indUstria de géneros alimenticios nesse ano. De forma semelhante, a variacdo do



faturamento anual esperado da industria de bebidas, essa com relativa importancia para o
calculo do VBP do segmento, foi de 2,70%, impulsionado pelo crescimento da producdo
esperada para o ano (3,60%).

Na industria de aglcar, considerando a comparagdo entre os periodos
mencionados, o preco cresceu 6,20%. Conforme aponta a Conab, os precos nos mercados
internacionais cairam em resposta ao superdvit na producao mundial, dado o aumento da
producdo de importantes paises produtores da Asia. Ainda assim, o aumento do preco
domeéstico em relacdo ao ano anterior se justifica pela recuperacdo frente as sucessivas
guedas registradas no ano de 2018, e também pela desvalorizacdo do Real frente ao Ddlar.
Para a producdo esperada para o ano, a expectativa também é de crescimento, de 9,45%.
Embora ndo seja esperada alta expressiva da producdo de cana na safra 2019/2020, houve
aumento do ATR destinado a indUstria do aglicar em detrimento da de etanol.

A menor atribuicdo do ATR a industria de etanol de cana-de-acuUcar contribuiu para
a reducdo da quantidade produzida de biocombustiveis, haja vista, também, a producdo
recorde atingida na safra 2018/2019. Entdo, a expectativa para a producdo anual é de
queda, em 4,57%. Cabe ressaltar, conforme mencionado em relatério anterior, que o
crescimento acelerado da produgdo de etanol proveniente do milho, em especial na regido
Centro-Oeste, atenuou essa queda. A variacdo do preco, por sua vez, também foi negativa
(-2,93%), comportamento que se reproduz desde o inicio do ano, em comparag¢do aos niveis
praticados em 2018. A combinac¢do desses fatores resulta em queda do faturamento anual
esperado de 7,4%.

Para a industria de dleos vegetais, é esperada variacdo negativa no faturamento
anual (-10,90%). Esse resultado advém da combinacdo de queda no prego (-7,66%), na
comparagdo entre janeiro a setembro de 2019 frente ao mesmo periodo do ano anterior, e
na producdo (-3,50%). Contudo, desde agosto, tém sido registrados aumentos de pregos
devido a maior demanda do dleo destinado a producdo de biodiesel, que tem sido
crescente desde a determinagdo da ANP (Agéncia Nacional de Petrdleo, Gas Natural e
Biocombustiveis) sobre o aumento do volume de biodiesel adicionado ao éleo diesel
mineral.

Quanto as industrias de base pecuaria, conforme descrito na Tabela 5, projeta-se
variagdo negativa do faturamento anual apenas para a de couro e calgados de couro (-
5,76%), em virtude do recuo do preco (-3,68%), na comparagdo entre os trés primeiros
trimestres de 2019 e o mesmo periodo de 2018, como também na quantidade produzida (-
2,34%) — padrdo de retragdo que tem sido reproduzido ao longo dos ultimos anos.

Ja para a industria de abate, projeta-se crescimento de seu faturamento anual
(11,61%). Os pregos foram 9,29% maiores que no mesmo periodo do ano anterior (de
janeiro a setembro), enquanto para a produgdo espera-se aumento de 2,19%. O bom
desempenho da industria, conforme tem sido mencionado nos ultimos relatérios, é reflexo
direto do aumento da demanda de proteina animal brasileira pelos paises atingidos pela
PSA, em especial a China.

Tabela 5. Agroindustrias de base pecuaria: variagao anual do volume, precos reais e
faturamento das industrias pecudrias acompanhadas
Abate e preparagao

Couro e calgados Laticinios
carnes e pescado
Valor -5,76 11,61 4,55
Preco -3,68 9,29 0,18

Quantidade -2,34 2,19 4,37



Fontes: Cepea/USP, CNA e Fealq.

SEGMENTO DE SERVICOS: servicos do ramo pecuario impulsionam segmento no periodo

Como observado na Tabela 1, o PIB dos agrosservicos do agronegdcio brasileiro
cresceu novamente em setembro, 0,17%, acumulando alta de 1,62% nos nove primeiros
meses de 2019. O segmento segue impulsionado pelos servicos do ramo pecudrio, que
cresceram 2,26% no més e 11,66% no periodo. Como ja destacado em relatdrios anteriores,
0s maiores precos e a expansao da producdo nas cadeias pecudrias, com destaque para o
forte ritmo das exportacdes, ao influenciarem na demanda por servicos, explicam esse
resultado.

J4 no ramo agricola, o PIB dos agrosservicos reduziu em setembro e no acumulado
do periodo, 0,76% e 2,46%, respectivamente. Como ja destacado em relatdrios anteriores,
o desempenho ruim do segmento de servicos agricolas em 2019, frente a 2018, reflete a
menor producdo de agroindustrias importantes, como as de produtos e mdveis de madeira,
papel e celulose, biocombustiveis e téxtil. Soma-se a isso, a reduc¢do das margens (ou do
valor adicionado) em algumas cadeias agricolas devido aos precos menores e/ou aos custos
maiores, o que também se reflete nas margens do segmento de servicos.

CONCLUSOES

O PIB do agronegdcio brasileiro acumulou crescimento de 0,21% de janeiro a
setembro de 2019 refletindo, por um lado, expansdo de 10,76% do PIB do ramo pecuario e,
por outro, retragdo de 3,7% do ramo agricola.

Esse desempenho adverso do ramo agricola do PIB do agronegdcio é resultado,
basicamente, da menor renda gerada “dentro da porteira’. Apesar das boas safras de milho,
algodao, laranja, banana e mandioca, a soma de menores pregos de diversos produtos
(como algodao, café, mandioca, milho e soja) com o aumento dos custos de produgdo, vem
refletindo adversamente na renda dos produtores agricolas. Ha porém, a expectativa de
que para o ano calendario de 2019 o resultado seja menos adverso. Isso porque ja se
observou reagao dos pregos do café em novembro, similarmente aos da soja, do milho e do
algod3o em outubro e novembro®.

Ja o ramo pecudrio acumulou crescimento expressivo em todos os segmentos,
tanto no resultado mensal (exceto insumos com ligeira queda), como no acumulado até
setembro. A ocorréncia da Peste Suina Africana nos paises asidticos favoreceu o
desempenho das cadeias pecudrias brasileiras. A maior demanda chinesa por carnes suina,
bovina e de aves além de intensificar o ritmo das exportacdes em 2019, tem refletido
também em altas nos precos domésticos.

’Dadaa defasagem na divulgagdo dos resultados setoriais, o PIB do Agronegécio referente ao periodo de janeiro
a dezembro é divulgado sempre em marco do ano seguinte.



ANEXO | - EVOLUGAO MENSAL DO PIB DO AGRONEGOCIO
Al) PIB DO AGRONEGOCIO: TAXAS DE VARIACAO MENSAL E ACUMULADO DO PERIODO

(EM %)

Més
set/18
out/18
nov/18
dez/18
jan/19
fev/19
mar/19
abr/19
mai/19
jun/19
jul/19
ago/19
set/19
Acumulado (jan-set)

Més
set/18
out/18
nov/18
dez/18
jan/19
fev/19
mar/19
abr/19
mai/19
jun/19
jul/19
ago/19
set/19
Acumulado (jan-set)

Més
set/18
out/18
nov/18
dez/18
jan/19
fev/19
mar/19
abr/19
mai/19
jun/19
jul/19
ago/19
set/19
Acumulado (jan-set)

Insumos

2,23
2,16
1,08
1,66
1,58
1,60
0,76
1,08
2,60
0,15
0,44
-0,18
-0,31
7,94

Insumos

2,46
2,55
1,08
2,04
1,90
1,87
0,93
1,44
3,03
0,59
0,72

-0,13

-0,41

10,34

Insumos

1,80
1,39
1,12
0,91
0,85
1,00
0,39
0,27
1,62
-0,82
-0,18
-0,24
-0,07
2,83

FONTE: CEPEA/USP, CNA E FEALQ.

AGRONEGOCIO
Primario

0,74

0,64
-0,10
0,27
-1,10

0,71
0,04
-0,42
-0,66
-0,50
-1,51
-1,11
-1,09
-5,59

RAMO AGRICOLA
Primario
1,23
0,56
-0,58
-0,39
-1,85
0,61
-0,77
-1,81
-3,08
-1,15
2,77
-1,71
22,27
-13,91

RAMO PECUARIO
Primario
-0,36
0,82
1,00
0,01
0,36
1,00
1,42
2,19
3,59
0,82
0,80
0,13
1,08
11,94

Inddstria

Inddstria

Industria

-0,12
0,18
0,29

-0,34

-0,15
0,12
0,21
0,42
1,64

-0,95
0,04
0,17
0,19
1,69

0,22
0,43
0,51
-0,33
-0,04
0,21
0,22
0,24
1,22
-0,72
-0,61
-0,43
-0,27
-0,20

-1,40
-0,72
-0,50
-0,25
-0,64
-0,28
0,15
1,21
3,41
-1,87
2,73
2,57
1,99
9,52

Agrosservigos
-0,15
0,06
0,10
-0,28
-0,44
0,16
0,17
0,41
1,49
-1,08
0,25
0,51
0,17
1,62

Agrosservigos

0,63
0,62
0,46
-0,23
-0,25
0,40
0,13
-0,05
0,48
-0,81
-0,97
-0,65
-0,76
-2,46

Agrosservigos
-1,93
-1,18
-0,62
-0,26
-0,96
-0,48

0,27
1,60
3,97
-1,71
3,16
3,15
2,26
11,66

Total

0,19
0,34
0,15
-0,21
-0,40
0,35
0,16
0,25
1,09
-0,85
-0,22
-0,01
-0,15
0,21

Total

0,70
0,62
0,26
0,20
0,41
0,44
0,00
0,26
0,12
-0,80
-1,15
0,79
0,91
3,70

Total

-1,17
-0,38
-0,05
-0,13
-0,38
0,10
0,59
1,60
3,58
-0,92
2,13
1,92
1,73
10,76



A2) PIB DO AGRONEGOCIO: PARTICIPAGOES DOS SEGMENTOS (EM %)

AGRONEGOCIO

Més Insumos Primario Industria Agrosservicos Total
set/18 0,05 0,24 0,30 0,41 1,00
out/18 0,05 0,25 0,30 0,41 1,00
nov/18 0,05 0,24 0,30 0,41 1,00
dez/18 0,05 0,24 0,30 0,41 1,00
jan/19 0,06 0,22 0,30 0,41 1,00
fev/19 0,06 0,24 0,30 0,40 1,00
mar/19 0,06 0,24 0,30 0,41 1,00
abr/19 0,06 0,24 0,30 0,41 1,00
mai/19 0,06 0,23 0,30 0,41 1,00
jun/19 0,06 0,23 0,30 0,41 1,00
jul/19 0,06 0,23 0,30 0,41 1,00
ago/19 0,06 0,23 0,30 0,42 1,00
set/19 0,06 0,23 0,30 0,42 1,00

RAMO AGRICOLA

Més Insumos Primario Industria Agrosservicos Total
set/18 0,05 0,23 0,33 0,40 1,00
out/18 0,05 0,23 0,33 0,40 1,00
nov/18 0,05 0,23 0,33 0,40 1,00
dez/18 0,05 0,23 0,33 0,40 1,00
jan/19 0,06 0,19 0,34 0,41 1,00
fev/19 0,06 0,21 0,33 0,40 1,00
mar/19 0,06 0,21 0,33 0,40 1,00
abr/19 0,06 0,21 0,33 0,41 1,00
mai/19 0,06 0,19 0,34 0,41 1,00
jun/19 0,06 0,20 0,34 0,41 1,00
jul/19 0,06 0,20 0,34 0,41 1,00
ago/19 0,06 0,20 0,34 0,41 1,00
set/19 0,06 0,20 0,34 0,41 1,00

RAMO PECUARIO

Més Insumos Primario Industria Agrosservicos Total
set/18 0,06 0,29 0,21 0,44 1,00
out/18 0,06 0,29 0,21 0,44 1,00
nov/18 0,06 0,29 0,21 0,44 1,00
dez/18 0,06 0,29 0,21 0,44 1,00
jan/19 0,07 0,31 0,21 0,41 1,00
fev/19 0,07 0,32 0,21 0,41 1,00
mar/19 0,07 0,32 0,20 0,41 1,00
abr/19 0,06 0,31 0,20 0,42 1,00
mai/19 0,06 0,31 0,21 0,43 1,00
jun/19 0,06 0,32 0,20 0,42 1,00
jul/19 0,06 0,31 0,21 0,43 1,00
ago/19 0,06 0,29 0,21 0,44 1,00
set/19 0,05 0,29 0,21 0,44 1,00

FONTE: CEPEA/USP, CNA E FEALQ.



A3) PIB VOLUME DO AGRONEGOCIO: TAXA ANUAL (EM %)*

PIB Volume do Agronegdcio

Insumos Primario Industria Agrosservicos Total
Agronegdcio 5,72 -0,74 -0,75 -0,72 -0,41
Ramo Agricola 8,22 -2,99 -1,34 -1,75 -1,44
Ramo Pecuario 0,47 4,22 1,74 1,88 2,44

Fontes: Cepea/USP, CNA e Fealq. *dados até setembro/19.

® Nota técnica: O PIB Volume do Agronegdcio trata-se do PIB do agronegdcio
calculado pelo critério de precos constantes. Resulta, portanto, a variagdao apenas
do volume de produgdo. Este é o indicador de PIB comparavel as variagdes
apresentadas pelo IBGE.

A4) PIB DO AGRONEGOCIO - METODOLOGIA

O Relatério PIB do Agronegdcio Brasileiro é uma publicagdo mensal resultante da
parceria entre o Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada (CEPEA), da
Esalg/USP, a Confederacdo da Agricultura e Pecudria do Brasil (CNA) e a Fundacdo de
Estudos Agrarios Luiz de Queiroz (FEALQ). O agronegdcio é entendido como a soma de
quatro segmentos: insumos para a agropecudria, produgdo agropecuaria bdsica (ou
primaria), agroindustria (processamento) e agrosservicos — como na Figura que segue. A
andlise desse conjunto de segmentos é feita para o ramo agricola (vegetal) e para o
pecudrio (animal). Ao serem somados, com as devidas ponderac¢Ges, obtém-se a analise do
agronegadcio.

Agropecuaria

Pelo critério metodoldgico do Cepea/Esalg-USP, o PIB do agronegdcio é medido
pela ética do produto, ou seja, pelo Valor Adicionado (VA) total deste setor na economia.
Ademais, avalia-se o VA a pre¢os de mercado (consideram-se os impostos indiretos menos
subsidios relacionados aos produtos). O PIB do agronegécio brasileiro refere-se, portanto,
ao produto gerado de forma sistémica na producdo de insumos para a agropecuaria, na
produgdo primaria e se estendendo por todas as demais atividades que processam e
distribuem o produto ao destino final. A renda, por sua vez, se destina a remuneragao dos
fatores de producéo (terra, capital e trabalho).

Apds estimado o valor do PIB do agronegdcio no ano-base, que desde janeiro/17
refere-se ao ano de 2010, parte-se para evolugdo deste valor de modo a se gerar uma série
histérica, por meio de um amplo conjunto de indicadores de precos e producdo de



instituicdes de pesquisa e governamentais. Seja para a estimacdo anual do valor do PIB, ou
para as reestimativas mensais das previsGes anuais, consideram-se informacgdes a respeito
da evolugdo do Valor Bruto da Producdo (VBP) e do Consumo Intermedidrio (Cl) dos
segmentos do agronegdcio. Pela evolucdo conjunta do VBP e do Cl, estima-se o
crescimento do valor adicionado pelo setor.

Com base nos procedimentos mencionados e processos adicionais realizados pelo
Cepea, os calculos do PIB do agronegdcio resultam em dois indicadores principais, que
retratam o comportamento do setor por diferentes éticas:

o PIB-renda Agronegdcio (equivale ao PIB divulgado anteriormente pelo Cepea):
reflete a renda real do setor, sendo consideradas no calculo variacdes de volume e de
precos reais, sendo estes deflacionados pelo deflator implicito do PIB nacional.

. PIB-volume Agronegdcio: PIB do agronegdcio pelo critério de pregos constantes.
Resulta dai a variacdo apenas do volume de producgdo. Este é o indicador de PIB comparavel
as variagOes apresentadas pelo IBGE.

Mensalmente, o foco de analise principal é o PIB-renda Agronegdcio, que reflete a
renda real do setor. Por conveniéncia textual, o PIB-renda do agronegdcio é denominado
apenas como PIB do Agronegdcio ao longo deste relatério. Destaca-se que as taxas
calculadas para cada periodo consideram igual periodo do ano anterior como base, exceto
para as quantidades referentes as safras agricolas, para as quais computa-se a previsdo de
safra para o ano (frente ao ano anterior).

Importante também destacar que cada relatério considera os dados disponiveis —
precos observados e estimativas anuais de produ¢do — até o seu fechamento. Em edigdes
futuras, ao serem agregadas informagGes mais atualizadas, hd a possibilidade, portanto, de
ocorrer alteragdo dos resultados, tanto no que se refere ao més corrente, como também ao
que se refere a meses e anos passados. Recomenda-se, portanto, sempre o uso do
relatério mais atualizado. Para uma analise mais detalhada dos aspectos metodoldgicos,
bem como dos resultados dos demais indicadores (PIB volume, Consumo Intermediario,
etc.) ver http://www.cepea.esalqg.usp.br/br/pib-do-agronegocio-brasileiro.aspx



http://www.cepea.esalq.usp.br/br/pib-do-agronegocio-brasileiro.aspx
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