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Investimento na producao de café arabica apresentou
rentabilidade positiva apenas em Luis Eduardo Magalhaes (BA)

Ao realizar a andlise de investimento para
a producdo de Coffea arabica, observou-
se que apenas em Luis Eduardo Magalhaes
(BA) o Valor Presente Liquido (VPL) foi
positivo em 2015 (Grafico 1). Este é um
indicativo de que, nas condicBes atuais
de mercado, ndo seria viavel investir em
novas unidades produtivas semelhantes
as realidades tipicas (modais) das demais
regiGes acompanhadas pelo Projeto
Campo Futuro.

O VPL corresponde ao valor presente dos
saldos de caixa gerados ao longo de um
projeto, descontando uma determinada
taxa de juros e o investimento inicial.
Salienta-se que a analise de VPL deve
ser interpretada com cuidado, visto que
em sua equagdo ha componentes que
podem apresentar alta variabilidade no
tempo.

Considerou-se nesta analise 20 anos
de projeto para sistemas de cultivo ndo
irrigados e 15 anos para cultivosirrigados.
Ressalta-se que alguns bens de capital
terdo vida Util superior a esses periodos.
No entanto, o propdsito foi criar um
cenario para a vida Util das lavouras (do
ponto de vista econémico), levando em
conta que todos os investimentos seriam
realizados para um projeto com este
limite de tempo.

Em razdo das peculiaridades da
cafeicultura, a produtividade média de
cada propriedade tipica foi adotada
integralmente a partir do sexto ano apds
a implantacdo das lavouras. A primeira
colheita ocorre dois anos e meio apds
o plantio, e, em média, apresenta
aumento gradual até a quarta colheita.
Deste modo, foram consideradas,
respectivamente, as propor¢ées de 25%,
50% e 75% da produtividade média na
primeira, segunda e terceira colheitas.
Nos anos seguintes, foi mantida uma
produtividade constante, uma vez que

no painel de levantamento de dados a
estimativa ja considera a bienalidade da
producdo.

No investimento, foram considerados
todos os bens de capital de cada
propriedade tipica, excetuando-se a
aquisicdo da terra. O montante total foi
fracionado entre os quatro primeiros
anos de projeto, sendo que no primeiro
ano os valores de implantacdo da
lavoura foram integrais, e nos demais
houve fracionamentos de 50%, 30% e
20% do restante do investimento.

A taxa de desconto utilizada foi a
do Sistema Especial de Liquidacdo
e de Custédia (Selic) observada em
dezembro/15, que ficou em 14,15%.
Ja os saldos de caixa para cada regido
se referiram as médias dos valores
observados no acompanhamento de
custos e precos, realizado pelo Centro
de Inteligéncia em Mercados da
Universidade Federal de Lavras (CIM/
UFLA), em parceria com a CNA, no

periodo de abril/15 a novembro/15.

No geral, as propriedades com producao
manual apresentaram resultados piores
na simulacdo em relagdo a producao
mecanizada. Apesar dos investimentos
maiores nas regides mecanizadas,
as margens de lucro menores com a
producdo manual sdo a principal causa
desse cenario. Nesse sentido, deve-se
ter cautela ao comparar as propriedades
tipicas, pois estas apresentam grande

variabilidade em relacdo as dreas
produtivas, produtividade média,
qualidade da produgdo final (que

influencia a receita) e montante referente
aos bens de capital.

Em um horizonte de projeto compativel
com a vida util das lavouras, observa-
se que, no cenario atual da economia
e diante das relacdes entre custos de
producdo e precos de venda do café,
o investimento em novas unidades de
producdo é menos rentdvel que a taxa
Selic.

VPL (RS) & P £ =

Luis Eduardo Magalhes/BA 3.105.620,89 a0 MEC X

Capelinha/MG -1388.134,39 [ 100 30 MEC NI

Monte Carmelo/MG -506.821,03 I 50 32 MEC I

. Franca/SP -398.958,58 I 35 33 MEC NI
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Guaxupé/MG -759.350,75 . 30 25 M NI

Santa Rita do Sapucai/MG -467.380,12 I 20 30 M NI
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Brejetuba/MG -195.507,82 I 10 25 M NI

A = Area; P=Produtividade; * M =Manual; SEMI: Semimecanizado; MEC: Mecanizado **1= Trrigado; NI = N&o Irrigado

Grafico 1: Andlise de investimento na producgdo de Coffea arabica

Elaboragdo: CIM/UFLA
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Variag0es no cambio afetam precos dos fertilizantes

De acordo com a Agéncia Nacional
para Difusdo de Adubos (ANDA), de
janeiro/15 a novembro/15, a quantidade
de fertilizantes entregue ao consumidor
final caiu 6,7%. Apenas no més de
novembro/15, a queda foi de 9,7% na
comparagdo com o mesmo més do ano
anterior.

Entre as varidveis que influenciaram
esse cenario, a apreciagdo do dolar foi
bastante relevante. Do inicio de 2015
até novembro/15, o ddlar apresentou
elevagdo de aproximadamente 43%,
chegando ao valor médio de R$3,78.
Devido ao grau elevado de importagdes
de fertilizantes, naturalmente se espera
que haja algum impacto da taxa de
cambio sobre o preco pago pelos
produtores rurais por estes insumos, o
que pode influenciar suas tomadas de
decisdo no momento da aquisigdo.

Ao analisar a série histérica de precos
de fertilizantes em regides produtoras
de café no Brasil, gerada pelo Projeto
Campo Futuro entre os anos de 2011
e 2015, observou-se que somente
nos municipios de Brejetuba (ES) e
Luis Eduardo Magalhdes (BA) ndo
houve correlagdo entre os precos de
fertilizantes e o cambio.

Nos demais municipios analisados (10)
houve umarelagdodiretamédiade0,240.
Isto significa que ha uma transferéncia
de aproximadamente 24% das variagdes
ocorridas no cambio para os precos dos
fertilizantes nesses municipios. Como
observado no Grafico 2, em Santa Rita
do Sapucai (MG), por exemplo, a relagao

direta foi de 0,1997 para o periodo de
2011 a 2015, indicando que ha uma
transferéncia de 19,97% da variagdo do
cambio para o precgo do fertilizante.

A anadlise foi composta pelos precos
de apenas um fertilizante em cada
municipio, presente no grupo dos
macronutrientes.  Com exce¢do de
Luis Eduardo Magalhdes (BA), onde
o fertilizante analisado foi o fosfato
monoamodnico (MAP), nos demais se
considerou um fertilizante formulado,
que representa uma composicao NPK
(nitrogénio, fésforo e potassio). Foram
utilizadas 50 observagGes, ou cotagbes
médias, em cada municipio.

Considerandoapenasoanode 2015, que
conferiu 11 observagdes ou cotagdes
médias para a analise, as variagGes no
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cambio foram mais impactantes nas
regides de Cacoal (RO), Capelinha (MG),
Franca (SP) e Manhumirim (MG). Por
meio dos modelos estatisticos, pdde-se
constatar que neste periodo as regiGes
de Brejetuba (ES), Guaxupé (MG) e
Santa Rita do Sapucai (MG) ndo sofreram
impactos nas cotagles dos fertilizantes
analisados, em fun¢do do cambio. O
associativismo em algumas dessas
regides pode ter influenciado nesse
resultado. Na regido de Cacoal (RO), os
resultados sugerem que uma elevacao
de 10% na taxa de cambio gera um
incremento de aproximadamente 7,67%
nos pregos do fertilizante, sendo que
essa relagdo ocorreu em 51% das vezes.
Nos demais municipio observou-se que
em 57% das vezes, em média, o cambio
influenciou o mercado de fertilizantes.
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Grafico 2: Coeficientes de regressdo: impacto da variagdo na taxa de cambio sobre os pregos dos fertilizantes.

Elaboragdo: CIM/UFLA

Taxa Interna de Retorno (TIR) em Cacoal (RO)
e em Jaguare (ES) foi positiva em 2015,
mas ficou abaixo da Selic

Os saldos de caixa gerados com a
producdo de Coffea canephora nos
municipios de Cacoal (RO), Itabela (BA)
e Jaguaré (ES) demonstram que ndo ha
indicativos favoraveis a implementacdo
de empreendimentos semelhantes a
realidade tipica em cada municipio,

de acordo analise de

investimento.

com uma

Como observado no Grafico 3, os
nestes municipios se tornaram positivos
entre o quarto e quinto ano apds a
implantacdo da lavoura. Em ltabela, é

importante ressaltar que o investimento
na propriedade tipica é bastante
elevado em relacdo as demais regides,
destacando-se o tamanho da area
produtiva, investimentos em benfeitorias
e sistema de irrigagdo.
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A andlise de investimento por meio do
Valor Presente Liquido (VPL) e da Taxa
Interna de Retorno (TIR) demonstrou
que nos trés municipios o VPL ficou
negativo. Porém, em Cacoal e Jaguaré a
TIR ficou positiva, em 2,35% e em 4,53%,
respectivamente, como observado no
Grafico 4. O preco médio de venda do
C. Canephora, que em 2015 atingiu
os valores mais altos da historia, é o
principal indicio desses resultados.
Contudo, essa cotagdo ainda é inferior a
taxa de desconto utilizada na analise.

O VPL ¢é constituido pelo valor
presente dos saldos de caixa gerados
ao longo de um projeto, descontando
uma determinada taxa de juros e o
investimento inicial. E a TIR demonstra
se o capital investido sera valorizado,
correspondendo a taxa que iguala os
saldos de caixa do projeto, trazidos a
valores presentes, ao investimento.

Foram considerados 15 anos de projeto
para a andlise, uma vez que nesses
municipios os sistemas de cultivo sdo
irrigados. A produtividade média de
cada propriedade tipica foi adotada
integralmente a partir do sexto ano apos
a implantagdo das lavouras.

No investimento, foram considerados
todos os bens de capital de cada
propriedade tipica, com excecdo da
aquisicdo da terra. A taxa de desconto
utilizada foi a Selic se referiu ao
equivalente a taxa referencial do
Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custddia (Selic) observada no més de
dezembro/15, que ficou em 14,15%.

Ja os saldos de caixa para cada regido
foram referentes as médias dos valores
observados no acompanhamento de

custos e precgos, realizado pela UFLA,
em parceria com a CNA, no periodo de
abril/15 a novembro/15.

SALDOS DE CAIXA MEDIOS AO LONGO DOS SEIS PRIMEIROS ANOS DE PROJETO
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Grafico 3: Saldos de caixa médios ao longo dos seis primeiros anos de projeto.

Elaboragdo: CIM/UFLA

VPL E TIR DA PRODUCAO DE Coffea canephora
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Grafico 4: VPL e TIR da producdo de Coffea canephora.

Elaboragdo: CIM/UFLA

Producao mundial de Coffea canephora
aumentou 418% em 55 anos

Ao longo da histéria da produgdo
comercial de café, a espécie Coffea
arabica sempre foi a mais cultivada. A
bebida obtida a partir dos graos dessa
espécie é, de maneira geral, de qualidade
superior aquela obtida a partir dos graos
de Coffea canephora. No entanto, dados
compilados e analisados pelo Bureau de
Inteligéncia Competitiva do Café (www.
icafebr.com) mostram uma tendéncia de
participacdo cada vez maior dos graos de
C. canephora no total mundial.

Segundo dados do Departamento
de Agricultura dos Estados Unidos
(USDA), entre as safras de 1960/1961
e 2014/2015, a producdo mundial
cresceu 125%, acompanhando a grande
elevagdo no consumo em diversos
paises. No entanto, a producdo de
C. arabica cresceu apenas 55,8% no
periodo, passando de 52 milhdes para
81 milhGes de sacas de 60 quilos (Gréfico
5). No mesmo periodo, a producdo de
C. canephora cresceu 418,3%, o que

significa um aumento de 12,6 milhdes
para 65,3 milhGes de sacas.

A partir da safra 1996/1997, a
participagdo do C. canephora na
producdo total mundial aumentou

consideravelmente devido a ascensdo
do Vietnd ao posto de segundo maior
produtor mundial de café, e maior
produtor de C. canephora. A participagdo
dessa espécie no total produzido cresceu
de 19,3% no periodo 1960/1961 para
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44,6% na safra 2014/2015. Nas décadas
de 1970, 1980 e até meados de 1990, a
participacdo oscilou de 20% a 30%.

Do lado da industria, ha fatores
tecnoldgicos que ajudam a explicar
a expansdo deste café. Métodos de
processamento capazes de melhorar
a qualidade da bebida obtida a partir
desses grdos permitiram o uso de um
percentual maior nos blends. No aspecto
agronémico, o C. canephora é mais
resistente as interferéncias de clima e
doencas, possui maior produtividade
e ainda gera um custo de produgdo
inferior ao do C. arabica.Ni#

Boletim Ativos do Café ¢ um boletim elaborado
pela Superintendéncia Técnica da CNA e Centro de
Inteligéncia em Mercados (CIM) - da Universidade
Federal de Lavras (UFLA).

Reproducdo permitida desde que citada a fonte.
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Grafico 5: Evolugdo da producdo de Coffea arabica e Coffea canephora no mundo.
Fonte: USDA | Elaboragdo: CIM/UFLA
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