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Precos atuais possibilitam renovacao
da capacidade produtiva do Coffea arabica

Os precos de venda do Coffea arabica
estdo em patamares elevados frente
as Ultimas safras. Entre agosto do ano
passado e agosto deste ano, houve uma
alta de 8,57% na média ponderada do
preco pago ao produtor nas regides
acompanhadas pelo Projeto Campo
Futuro. No ultimo més, a saca de 60
quilogramas foi comercializada por
RS 464,13, o que representa a média
ponderada do preco pago em cada
municipio considerando as classificagbes
fisica (classificagdo por tipo) e sensorial
(classificacdo quanto a bebida). Durante
0s painéis de levantamento de dados,
foram estimados os percentuais dos
diferentes tipos e bebidas produzidos.

A andlise econbmica demonstra que
houve lucro supernormal em trés dos
dez municipios avaliados sendo eles
Caconde (SP), Brejetuba (ES) e Luis
Eduardo Magalhdes (BA). Em Capelinha
(MG), Franca (SP), Guaxupé (MG),
Manhumirim (MG), Monte Carmelo
(MG) e Santa Rita do Sapucai (MG), a
receita bruta auferida foi inferior ao
Custo Total (CT)!, porém superou o
Custo Operacional Total (COT)?, como se
observa no Grafico 1. Em Apucarana (PR)
o prego nao foi suficiente para cobrir o
COT. Nesse cenario, apenas o municipio
paranaense ndo teria condi¢cbes de
renovar sua capacidade produtiva em
longo prazo.

Em média, houve um prejuizo de RS
18,81/saca na cafeicultura de C. arabica
em agosto de 2016. Em Apucarana (PR),
o prejuizo foi de RS 96,35/saca, enquanto
em Luis Eduardo Magalhdes(BA) houve
lucrode RS 89,21/saca. AMargem Liquida
(ML)? ficou positiva em RS 71,29/saca,
em média. Apenas em Apucarana (PR) ela
foi negativa (-RS 8,05/saca). Ja a Margem
Bruta (MB)* ficou positiva em RS 136,79/
saca. Analisando a ML e a MB por area,
essas ficaram em RS 4.787,02/hectare e
RS 2.541,05/hectare, respectivamente.
Os dados de custos e receita bruta estdo
discriminados nos Graficos 1 e 2.

Grafico 1: Custos e precos de venda médios da cafeicultura em agosto/16 (Reais por saca)

600,00
500,00
— —
40000 |— — . .
on .
= 300,00 —
=3
o
D
=
S
] 200,00
&
&
100,00
0,00
) ] o o O] o] O] a 0 <
wv o (%] w
2 2 3 3 2 2 2 by 3 S
‘B U Q = o © = o Kol <]
O [<% c Il 2 < = c =] °T
3 S © = ] c c o 2 =
o X i IS € = = o 2 =
2 F] w o = o] € ® o ©
n =1 3 © o > o s 00
[G] o (&) © < o o
o < o (8] c =
Rl =] © [}
2 S 2 B
o S g
8 hel
c w
] - , 0
B COE Depreciacdo + Pro-labore (+ COE = COT) 35

B Custo de Oportunidade (+ COT = CT)

Fonte: Projeto Campo Futuro | Elaborag¢do: CIM/UFLA

= Pre¢o médio de venda

1 O CT compreende a soma entre o Custo Operacional Total (COT) e os custos de oportunidade do Capital Circulante Préprio e dos Bens de Capital (taxa de juros de 6% ao ano) e da Terra (valor de arrendamento).
20 COT resulta da soma entre o Custo Operacional Efetivo (COE), depreciagdes e pré-labore. O COE é composto por todos os desembolsos efetivamente realizados em um ano agricola.

* A ML resulta da subtragdo entre receita bruta e COT.

4 A'MB resulta da subtragdo entre receita bruta e COE.
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Receitas superiores ao CT indicam que,
além de cobrir os custos operacionais,
o produtor alcanga uma remuneragdo
superior aos custos de oportunidade.
Nessa situacdo o negdcio apresenta
lucro “supernormal”. Quando a receita é
igual ao CT, a remuneracdo da atividade

atual é igual a de atividades alternativas
e o lucro é denominado “normal”.

Se a receita for inferior ao COT, mas
superior ao Custo Operacional Efetivo
(COE), o produtor se encontra em

processo de “descapitalizacdo”. Em

longo prazo ndo havera a renovacdo de
sua capacidade produtiva.

E quando a receita ndo cobre o COE a
atividade é considerada “subsidiada”
pois ha a necessidade de utilizar recursos
provenientes de outras atividades para o
pagamento dos fatores de produgdo.

Grafico 2: Custos e receita bruta da cafeicultura em agosto/16
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Impactos da reducao na producao sobre o COT
da cafeicultura em Jaguaré (ES) e Itabela (BA)

A terceira estimativa de producdo da
Companhia Nacional de Abastecimento
(Conab) para a safra de Coffea canephora
no Espirito Santo e na Bahia indica redu-
¢do na producdo da espécie. Os proble-
mas meteoroldgicos, que incidiram sobre
as regides produtoras desses estados na
safra 2015/2016, sdo as principais causas
desse cenario.

A estimativa de redugdo na produgdo de
café no Espirito Santo, tanto Coffea ca-
nephora como C. arabica, foi de 14,5%
em relacdo a safra anterior. Segundo a
Conab, em 2016 o estado contribuiu com
18,42% das 49,64 milhGes de sacas da
producdo brasileira. J& na Bahia, a redu-
¢do na produgdo em 2016 foi de 10,7% e
a produgdo baiana contribuiu com 4,22%
da producdo nacional. As reduc¢des na
producdo de C. canephora influenciaram
estes resultados, ja que a produgdo de C.
arabica nesses estados aumentou 28,2%
e 9,2%, respectivamente.

Ao contrastar as estimativas do primei-
ro levantamento realizado pela Conab
em 2016 com as informacdes do tercei-
ro levantamento, a reducdo na producao
de C. canephora no Espirito Santo foi de
30,10%. Na Bahia, estimou-se uma redu-
¢do de 55,00%, refletindo diretamente a
interferéncia dos problemas meteorold-
gicos. Simulando o impacto nos custos de
producdo nos municipios de Jaguaré (ES) e
Itabela (BA), analisado pelo Projeto Cam-
po Futuro, a redugdo na produtividade das
propriedades modais (tipicas) gerou uma
deseconomia de escala.

Segundo a Conab, na Bahia (regido do
Atlantico), “com a colheita finalizada, ve-
rificou-se que devido a estiagem ocorrida
durante o ciclo da lavoura, o desenvolvi-
mento do grao foi afetado e ndo favoreceu
o rendimento no beneficiamento. Houve a
necessidade de um maior volume de fru-
tos/grdos para produzir uma saca de café
beneficiado”. Assim, a maior parte dos

indicadores do processo produtivo foi
mantida constante, inclusive a colheita e
apenas os custos indiretos relacionados a
pés-colheita foram reduzidos de acordo
com a estimativa de queda na producao.

No Espirito Santo, a Conab salientou que
“a seca e ma distribuicdo de chuvas por
dois anos consecutivos nas épocas do
florescimento, formagdo e enchimen-
to de grdos, interferiram no numero e
época das floradas, na fertilizacdo das
flores, no nimero e no desenvolvimento
dos frutos, provocou a queda de folhas e
de frutos em crescimento e prejudicou
o desenvolvimento e vigor da planta. A
falta de dgua nos mananciais (cérregos,
rios, represas), associada a normativa de
proibicdo de irrigacdo durante o dia por
falta de dgua em todo o estado, compro-
meteu a irrigacdo de 70% das lavouras
do estado que sdo irrigadas. A escassez
hidrica provocou a redugdo de aduba-
¢Oes, prejudicou os tratos culturais,
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promoveu maior incidéncia de dcaros
vermelhos, cochonilha da roseta e bro-
ca das hastes”. Em funcdo do compro-
metimento da irrigagdo, considerou-se
na simulacdo uma reducdo de 70% da
adubacdo em Jaguaré (ES). E neste caso,
os indicadores de colheita se reduziram

proporcionalmente a queda na produtivi-
dade.

Considerando a produgdo plena na safra
atual, o Custo Operacional Total (COT) em
agosto deste ano foi de RS 285,93/saca
em Jaguaré (ES), e de RS 265,19/saca em

Itabela (BA). Na simulacdo de reducdo na
producdo, esses custos ficaram 19,07%
maiores na produgdo capixaba e 120,56%
maiores na produc¢do baiana, elevando o
COT desses municipios para RS 340,46/
saca e RS 584,90/saca. Os dados estdo
apresentados no Grafico 3.

Grafico 3: Impactos da reducdo na producéo da safra 2015/2016 sobre o COT
da cafeicultura em Jaguaré (ES) e Itabela (BA)
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Fonte: Projeto Campo Futuro | Dados de produgdo: Conab | Elaboragdo: CIM/UFLA

Rentabilidade meédia da cafeicultura em
Luis Eduardo Magalhaes (BA) é de 18,18% ao ano

A situacdo econdmico-financeira da pro-
ducdo de Coffea arabica entre abril/16 e
agosto/16 foi positiva. A média ponderada
da remuneracdo do capital investido, ou
rentabilidade, foi de 5,37% nos municipios
que compdem o Projeto Campo Futuro.
No periodo analisado, a rentabilidade mé-
dia em Luis Eduardo Magalhdes (BA) foi
de 18,18% ao ano (a.a.), o maior retorno
observado. Ja em Guaxupé (MG) a renta-
bilidade foi de 1,98% a.a.. Apucarana (PR)
foi o Unico municipio onde a cafeicultura
ndo apresentou rentabilidade, como se
observa no Grafico 4.

Na safra 2015/2016, observou-se aumen-
to no indice de produtividade na maioria

das regiGes analisadas, o que foi decisivo
para este resultado. A permanéncia dos
precos em patamares superiores aos ob-
servados em safras passadas estimulou os
cafeicultores a intensificarem os tratos cul-
turais e demais atividades no manejo das
lavouras.

As condicGes meteoroldgicas adequadas
nos principais cinturées de C. arabica,
durante parte crucial do periodo feno-
l6gico, favoreceram sua producéo, dife-
rentemente do que foi observado nas
areas de Coffea canephora (Conilon). As
intempéries recorrentes que acomete-
ram a producdo de Conilon no Espirito
Santo e Bahia influenciaram drastica-

mente os resultados da espécie.

Com a menor oferta de Conilon no merca-
do interno e com a taxa de cambio favo-
ravel aos principais produtos da pauta de
exportacdes brasileira, os precos do C. ara-
bica se mantiveram elevados, influencian-
do positivamente sua rentabilidade atual.

A remuneracdo do capital investido, in-
dicador econdémico considerado nesta
analise, corresponde ao percentual que a
Margem Liquida (ML)3 representa sobre
o valor médio do investimento em lavou-
ras, maquinas, implementos, benfeitorias,
equipamentos para irrigacao e o valor da
terra.
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Grafico 4: Estoque de Capital, Margem Liquida e Rentabilidade da cafeicultura
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Cotacoes do Coffea canephora brasileiro subiram
mais do que nos paises concorrentes

O Bureau de Inteligéncia Competitiva
do Café (www.icafebr.com.br) analisou
0 comportamento das cota¢bes do Co-
ffea canephora nos principais paises
produtores. Foram consideradas as co-
tagBes na origem, Free on board (FOB),
para Vietnd, Brasil, Indonésia e Uganda.
Observa-se, pelo Grafico 5, que o com-
portamento das cotac¢des foi semelhan-
te entre as diferentes origens.

As cotacdes foram obtidas na platafor-
ma Commodity3, em Euros por tonela-
da. Procedeu-se com a elaboragdo das
médias mensais das cotacbes (FOB) de
cada pais para o periodo em questdo e,
posteriormente, sua conversdo para re-

ais por saca de 60 quilogramas. A taxa de
cambio foi obtida no sistema do Banco
Central do Brasil e convertida em médias
mensais.

Existe uma correlagdo entre as cotagdes
do C. canephora nas quatro origens ana-
lisadas. Até novembro de 2015, a cotacdo
no Brasil permaneceu abaixo dos valores
praticados por Uganda e préximo ao ne-
gociado no Vietnd e Indonésia. A partir
de dezembro do mesmo ano, houve um
descolamento em relagdo as cotagdes
dos demais paises.

Naquele més, as cota¢des dos concor-
rentes iniciaram tendéncia de queda em

comparagdo com novembro, mas a cota-
¢do do café brasileiro continuou em alta.
Desde entdo, as cotacBes do C. canepho-
ra brasileiro permaneceram em patamar
superior ao dos demais concorrentes.
Além disso, houve um alargamento do
diferencial em relacdo ao Vietnad (maior
produtor desta espécie), que passou
de RS 8,66/saca em janeiro/14 para RS
109,43 em setembro/16.

Foi constatada uma reducdo na oferta
devido aos problemas meteoroldgicos
nas principais regides produtoras desta
espécie no Brasil, explicando o compor-
tamento das cotacdes. W
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Grafico 5: Cotacéo do Coffea canephora, FOB na origem
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Fonte: Commodity3 | Elaboracdo: CIM/UFLA
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