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BRASIL: DECISOES DO CONGRESSO AINDA DEVEM INFLUENCIAR NAS EXPECTATIVAS DO MERCADO EM 2016

Apos o inicio da campanha eleitoral para as prefeituras, na semana passada, — a primeira a ser realizada em meio a Operacgdo
Lava Jato - o jornal Valor Econémico divulgou que a sessdo de julgamento definitivo do impeachment da presidente Dilma
Rousseff teve inicio na quinta-feira (25/08) e devera ser concluida apenas nesta semana. O inicio oficial da campanha foi
suficiente para desmobilizar a Camara em suas votacgdes. Porém, agora a equipe econdmica espera, para os proximos dias, o
encaminhamento da proposta de emenda constitucional do teto de gastos. Essa emenda determina que os gastos publicos
se mantenham congelados, em termos reais, nos proximos 20 anos, apesar da possibilidade de revisdo dessa regra a partir
do décimo ano de sua vigéncia.

De acordo com o Valor, nesta semana, o governo apresentard ao Congresso Nacional o projeto de lei orcamentaria para
2017. E as despesas do Orcamento Geral da Unido levardo em conta o limite do teto de gastos em tramitagdo no parlamento.
O mecanismo valerd para os gastos discricionarios e preservara as areas de educacdo e saude, condicionadas a vinculactes
constitucionais a receita da Unido. Também nesta semana o governo decidira se haverd aumento de imposto. Elevacdo de
impostos é considerada como “Plano C” pelo governo que s6 devera recorrer ao expediente se o cumprimento da meta
fiscal deste ano estiver em risco. A meta prevé que o déficit primario seja de RS 170,5 bilhdes.

Para o jornal, o envio do projeto de lei orcamentaria para 2017, contemplando corte adicional nas despesas discricionarias
(as que o governo pode dispor livremente), déficit primario bem menor do que neste ano e gasto total corrigido pela infla-
¢do de 2016, reforga o cardter contracionista da politica fiscal do préximo ano, na avaliacdo da equipe econémica. O efeito
esperado pelo governo (e que os técnicos entendem que ja comeca a se manifestar) é um processo de reducdo dos juros no
mercado, maior otimismo de empresarios e consumidores e expansao maior do setor privado. Essa combinagdo produziria
um cenario de crescimento econdmico mais sustentavel, no longo prazo.

O Orgamento de 2017 precisa ser enviado ao Congresso Nacional até dia 31 de agosto. Este é o primeiro projeto de lei orga-
mentaria construido nos termos do chamado “novo regime fiscal”, proposto pelo governo na chamada “PEC do gasto”, que
estd ainda em fase inicial de tramitagdo no Congresso Nacional.

No entendimento do governo, a politica fiscal mais restritiva ja tem gerado efeitos positivos na economia, que tendem a se
intensificar no longo do tempo. As quedas dos juros de mercado ja comecam a estimular investimentos e gastos privados,
sendo que a expectativa das autoridades do governo do presidente da Republica em exercicio, Michel Temer, é que a econo-
mia, nesse novo regime, cresca com maior presenca do setor privado. Fato que a equipe econémica considera como sendo
uma situacdo de maior qualidade e mais sustentavel.

Fonte: Valor Econémico

Figura 1 — Evolugéo das expectativas de mercado para 2016 — crescimento do produto, taxa de inflagédo e cdmbio
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Cenario para 2016:

Menor retracdo econémica (-3,20%), apreciacdo do Real (RS 3,30) e inflagdo além do teto da meta (7,31%).

Fonte: Relatério Focus/Banco Central do Brasil (19/08/2016) A projecgdo do PIB da agropecudria € calculada pela LCA Consultores.
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Atividade Econdmica (agosto/2016)

Expectativas Macroecon6micas ‘ 2016 ‘ 2017
O Boletim Focus, do Banco Central, in- PIB (% ao ano) -3,2 1,2
dica para 2016 queda de 3,2% na ativi- | Taxa de cAmbio - fim de periodo (RS/USS) 3,3 3,5
dade econdmica mantendo a expectati- & . o
va do Boletim anterior. As expectativas Taxa SELIC - fim de periodo (% a0 ano) 13,8 11
para 2017 também melhoraram, embo- | IPCA (% ao ano) 7,3 51
ra ainda bastante modestas, como cres- | Djvida liquida do setor publico (% do PIB) 45,25 49,65
i t do de 1,1% 1,2%. o~ - . .
cimento passando ae ° pare ° Produgdo industrial (% crescimento) -5,9 1
(Ver Figura 1).
Saldo em conta corrente (USS bilhdes) -15 -20
Investimento estrangeiro direto (USS bilhdes) 65 65
Balanca comercial (USS bilhdes) 50 48,4

Fonte: Relatdrio Focus/Banco Central do Brasil (19/08/2016).

Cambio (julho/2016)

Em 2016, vem ocorrendo apreciagdo do Real. Nos primeiros /'WM"

sete meses do ano, o dolar perdeu 15,4% do seu valor em re-
lagdo a moeda brasileira.

Em julho, a cotacdo do ddlar chegou a RS 3,28, menor valor
em um ano. No mesmo més de 2015, o Real valia USS 3,22, e,
em agosto, USS 3,51. Em 2016, a moeda deve fechar o ano na
casa dos RS 3,45, e o Euro em RS 3,80.

S e e T mmm e — e ——————————

Na comparagdo més a més, o Real perdeu 1,6% do seu valor & v & & & & P AP
paragdo I / pe /27060 58 N A A A

em relacdo ao ddlar. E 2,2% em relacdo ao Euro. Em junho, a

cotacdo do dolar/euro foi de USS1,11. R$/USS R$/Euro  ------ US$/Euro

Fonte: Banco Central do Brasil/ LCA Consultores (2016)
*A partir de agosto de 2016 dados projetados pela LCA Consultores.

A cota¢ido média do délar em 2016 deve ser de R$3,45 o a do euro de R$3,80 . Ja a cotacdo dblar-euro sera de USS 1,10.

Balanca comercial (julho/2016) Balanga comercial brasileira

Para 0 acumulado de 2016, janeiro a julho, as expor- janeiro a julho (US$ bilhdes)
tacdes brasileiras do agronegdcio somaram USS 45,6

bilhdes, crescimento de 1% em relagdo ao mesmo

periodo em 2015.

Com importagdes de USS 6,1 bilhdes, o superavit da 140,6 138,2 135,2 133,6

balanga comercial foi de USS 45,6 bilhdes. O agrone- 1129 106,6
gbcio correspondeu a 49,6% do valor total exportado

pelo Brasil no periodo.

O saldo na balanca comercial do agronegécio brasilei- E ..... E 48,9 E ______ E
ro foi de USS 28,2 bilhdes. =S ..., SN B

16,1 9,9 50 -1,0 4,6 28,2
No acumulado de 2016, as exporta¢cdes do agrone- 2011 2012 013 2014 2015 2016
gbcio brasileiro foram lideradas pelo complexo soja
(US$ 20,3 bilhdes); carnes (US$ 8,2 bilhdes); produtos Exportacdo brasileira total B Fportacdo agronegocio
florestais (USS$ 5,9 bilhdes); complexo sucroalcoolei- Gl isaeEes 0 uE s el

ro (USS 5,6 bilh&es) e cereais, farinhas e preparacdes
(USS 2,7 bilhdes). A soma das exportacdes desses cin-
co principais setores foi de USS 42,6 bilhdes ou 80,7% Fonte: Aliceweb (MDIC) Agrostat (MAPA).
do total exportado em produtos do agronegdcio, ou

40% das exportacOes totais do Brasil.
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Principais destinos das exportacoes do Principais produtos do agronegdcio brasileiro
agronegacio brasileiro - acumulado janeiro a exportados - acumulado janeiro a julho (2016)
julho — US$ bilhdes (2016)
Café
Unido Europeia c:r:::gt;::::!' 5%

19,2% 5%
China
30,1% Complexo
sucroalcooleiro
EUA 11%
6,6% Complexo soja
—_— 38%
Russia utos )
2,8% florestais ' y
Demais paises 11% i
38,8% Japdio \
2,5% Carnes "
16%
Fonte: Agrostat (MAPA) Fonte: Agrostat (MAPA)
Juros (julho/2016)
14,5
No curto prazo o Banco Central do Brasil (BC) deve 14,0
manter a taxa basica de juros (SELIC) em 14,25% ao 13,5
ano. O BC pode dar indicagGes de alterages apos 13,0
as votagdes no Congresso dos temas fiscais, como a 125
proposta de emenda constitucional do teto de gas- 55
tos publicos. :
11,5
Desse modo, a LCA Consultores projeta que, a par- 11,0
tir de novembro de 2016, o BC deve dar inicio a 10,5 —
flexibilizagdo da politica monetaria com a primeira 10.0

reducdo da Selic, dos atuais 14,25% para 13,75%.

< <
As proje¢des mostram uma redugao continua pro-
jetando a taxa basica de juros em 13,75% no fim de Fonte: Banco Central do Brasil; LCA Consultores (2016).
2016, e 11,75% para o fim de 2017. *A partir de agosto de 2016 os dados sdo projegdes calculadas pela LCA Consultores.

Producao Industrial (junho/2016) 20,0

Segundo a Pesquisa Industrial Mensal (PIM-IBGE),
a producdo industrial recuou 5,9% em junho, na
comparagdo com o mesmo periodo do ano pas-
sado. Esse foi o melhor resultado em 14 meses. A
industria de transformacdo decresceu 5% e a indUs-
tria extrativa 12,5%.

Produgdo industrial (%yoy)

-20,0

gEEda NI EeEER8 S
A LCA Consultores projeta que a industria geral s6 Industria Geral Ind. Extrativa = Ind. Transformagdo
voltara a crescer em margo de 2017. Estima-se uma bl et Hyoy
variacao positiva de 0,8%, em comparagao com o
mesmo periodo de 2016. Fonte: LCA Consultores (2016).

*Os dados a partir de julho de 2016 sdo projecSes da LCA Consultores.
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Produto Interno Bruto do Agronegadcio
(maio/ 2016)

O PIB do agronegdcio calculado para maio de 2016
cresceu 0,23%, em relacdo a abril. No acumulado
do ano, janeiro a maio, a alta foi de 1,79%.

Tanto no desempenho do més quanto no acumu-
lado dos cinco primeiros meses do ano, o resulta-
do positivo esta relacionado ao ramo agricola, que
cresceu 0,37% em maio e 2,73% no acumulado do
ano. Ja o ramo pecuario decresceu 0,07% no més e
0,26% em 2016.

brasileiro (%)

A renda do agronegdcio brasileiro, estimada para
2016, é de RS 1,39 trilhdo, sendo RS 967,5 bilhdes
(69%) referentes ao ramo agricola e RS 431,9 bi-
lhdes (31%), ao pecudrio, a precos de 2016.

Variagdo da previsio de crescimento do PIB do agronegécio

H Y e e e e
FF Y F ST TS

=== Agronegocio Agricultura Pecuaria

Fonte: CNA; Cepea/USP (2016)

Indice de Confianga do Agronegocio indice de Produtor

0 1 .
(2 trimestre de 2016) Periodo | confianga do Antes.da Agrope- Dep0|s: da
O Indice de Confianga do Agronegécio chegou a agronegocio porteira cuario porteira
102,1 pontos no segundo trimestre de 2016, alta
de 19,4 pontos em relac3o ao trimestre anterior, 2016/2 102.1 101.8 103.5 100.7
e de 19,3 pontos na compara¢do com o0 mesmo 2016/1 82,6 73 3 919 77
periodo de 2015, demonstrando o otimismo do d d
mercado, o que ndo ocorria desde 2014. 2015/4 84.3 67.8 88.4 87.1
De acordo com a OCB, o indice atual estd no 2015/3 824 /3.3 85.9 82.7
mesmo patamar do primeiro trimestre de 2014, 2015/2 82.8 66.0 86.6 85.8
quando o otimismo do agronegdcio comegou a 2015/1 85.5 73.6 87.7 88.1
declinar. A boa disposicdo mostrada no ultimo
trimestre se deve a uma combinacdo de fatores: 2014/4 93.5 88.6 97.5 916
apreciacdo dos precos das commodities agricolas 2014/3 89.3 78.7 93.3 89.7
e melhora das expectativas em relagdo a econo-
mia brasileira. 2014/2 91.8 94.1 93.7 88.9
) ) o ) ) 2014/1 102.7 101.9 97.1 108.7
Uma visdo mais positiva a respeito das condi¢des
gerais do pais impulsionou o avanco nos indices 2013/4 104.4 109.8 97.4 109.3

de confianca, tanto dos produtores agropecu-
arios, quanto das industrias antes e depois da
porteira. NZ

Fonte: FIESP/OCB (2015)
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