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PIB DO AGRONEGOCIO SOFRE QUEDA NO PRIMEIRO TRIMESTRE DEVIDO AOS BAIXOS
PREGOS AGROPECUARIOS

O Produto Interno Bruto (PIB) do agronegécio brasileiro, calculado pelo Centro de
Estudos Avancados em Economia Aplicada (Cepea), da Esalg/USP, em parceria com a
Confederagao da Agricultura e Pecudria do Brasil (CNA), recuou 2,20% no primeiro trimestre
de 2024 (Tabela 1).

Pela perspectiva dos ramos do agronegdcio, os cenarios foram de retracdo para o
agricola (-3,83%) e expansao para o pecuario (1,68%) no primeiro trimestre. Pela perspectiva
dos segmentos do setor, no primeiro trimestre, todos apresentaram recuo do PIB: insumos
(-4,90%); primario (-3,43%), agroindustria (-1,31%) e agrosservicos (-1,57%). O desempenho
dos insumos — tanto de base agricola quanto pecudaria — foi impactado pela queda do valor
bruto de producdo da maior parte das industrias que compdem o segmento. Nas industrias
de fertilizantes e de ragbes, o desempenho foi afetado pela queda dos precos; nas de
mdaquinas agricolas e de defensivos, pela retracdo da producdo e dos precos.

Tabela 1. PIB do Agronegdcio: Taxa de variagao acumulada no periodo (%)

Insumos Primadrio Agroindustria Agrosservigos Total
Agronegdcio -4,90 -3,43 -1,31 -1,57 -2,20
Ramo agricola -6,78 -4,04 -2,81 -3,98 -3,83
Ramo pecuario -0,62 -2,32 4,23 3,91 1,68

Fonte: Cepea/USP e CNA

No caso do segmento primario agricola, a queda de 4,04% do PIB se deu pela
combinag¢do de desvalorizagdo dos pregos de importantes commodities que compdem o
segmento — como algoddo, café, milho, soja, trigo e outros — e da retragdao projetada da
produgdo anual, com destaque para a queda esperada para milho e soja, por exemplo. Esse
cendrio se manteve mesmo com certo alivio dos custos com insumos. J& no primario
pecudrio, a queda de 2,32% do PIB decorreu do menor valor da produgao esperado para o
ano. Essa queda do valor da producdo se deve ao recuo dos precos de importantes atividades,
como a bovinocultura para corte e para leite e a suinocultura.

Para o PIB do segmento agroindustrial, a queda no trimestre (-1,31%) decorreu da
retragdo para as agroindustrias de base agricola (-2,81%), visto que as de base pecudria
avangaram no periodo (4,23%). Na industria agricola, o PIB recuou devido aos menores
precos (com destaques negativos para as industrias de 6leo vegetais, biocombustiveis e
celulose e papel), tendo em vista que a producdo industrial registrou avanco no trimestre e
houve reducdo de custos com insumos. Na industria pecudria, embora tenha enfrentado
pressdes devido a queda nos pregos, o PIB foi sustentado pelos menores custos com insumos
e pela maior producdao esperada para carnes e pescado, couro e calcados e, em menor
medida, para os laticinios.

Os resultados dos agrosservigos refletem os comportamentos dos segmentos a
montante em cada ramo. No ramo agricola, houve queda dos agrosservigos (-3,98%), ao



passo que no ramo pecudrio, ao contrario, o PIB dos agrosservicos avancou (3,91%), em linha
com os comportamentos observados dentro e fora da porteira no ramo.

Considerando os desempenhos do agronegdcio, seus ramos e seus segmentos no
primeiro trimestre, a Tabela 2 apresenta as estimativas dos valores monetdrios do PIB em
2024. Com base nesse desempenho parcial, o PIB do agronegdcio brasileiro pode alcangar RS
2,45 trilhdes em 2024, sendo 1,65 trilhdo no ramo agricola e 800,61 bilhdes no ramo pecudrio
(a precos do primeiro trimestre de 2024). Considerando essa proje¢do e o comportamento
do PIB brasileiro no periodo, estima-se que a participacao do setor economia fique préxima
de 21,5% em 2024, abaixo dos 24,0% registrados em 2023 — reducdo devida a piora dos
precos do agronegdcio frente aos precos médios da economia.

Tabela 2. PIB do Agronegdcio, seus ramos e segmentos (em RS milhdes do primeiro
trimestre de 2024*) — observado para 2023 e estimativas para 2024 com base em
informagodes até margo

PIB (em RS milhdes reais*)

2023 2024*
Insumos 150.653 123.210
Primario 742.229 645.538
Agroindustria 623.035 591.130
Agrosservicos 1.160.667 1.089.283
Total agronegdcio 2.676.583 2.449.161
Insumos 107.711 81.325
Primério 483.491 410.009
Ramo agricola Agroindustria 500.463 446.481
Agrosservigos 836.011 710.737
Total ramo agricola 1.927.677 1.648.551
Insumos 42.942 41.885
Primario 258.737 235.529
Ramo pecuario Agroindustria 122.571 144.650
Agrosservigos 324.656 378.546
Total ramo pecuario 748.906 800.610

SEGMENTO DE INSUMOS: insumos iniciam 2024 em baixa

No primeiro trimestre de 2024, houve queda de 4,90% no PIB do segmento de
insumos do agronegécio. O resultado reflete o desempenho das atividades dos ramos
pecudrio e, principalmente, agricola, cujas quedas foram, respectivamente, de 0,62% e 6,78%
no trimestre (Tabela 1). A Figura 1 exibe o resultado individual de cada atividade do
segmento.



Figura 1. Insumos: variagdo (%) anual do volume, dos pregos reais e do valor bruto da
producgdo — 2024/2023 com informagdes até margo
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Fontes: Cepea/USP e CNA (a partir de dados do IBGE, IEA, Anda e Sindiragdes).

Para a industria de fertilizantes e corretivos do solo, a projecdo indica queda de
20,26% do valor bruto da producdo anual. O resultado reflete a queda de 26,07% dos precos
reais dos produtos, considerando os valores médios do primeiro trimestre de 2024 frente ao
de 2023. Em relacdo a producdo anual, por outro lado, é esperado aumento de 7,86%. Em
2022, quando da deflagracdo do conflito na Ucrania, os precos de fertilizantes atingiram
patamares recordes. Com a normalizacdo da oferta mundial, com a Russia ampliando as suas
exportacdes, o que se tem é uma retomada aos patamares médios observados antes do
conflito. Internamente, outros fatores podem ter influenciado o comportamento dos precos.
Por exemplo, a queda dos precos dos graos, que impacta negativamente as relagdes de troca
dos produtores e que, aliado as incertezas em relagdo as condig¢des climaticas, fez com que
as compras de fertilizantes fossem adiadas. Nesse sentido, informacdes da equipe
Custos/CEPEA d3o conta de que, a despeito da reducdo dos precos dos fertilizantes (e outros
importantes insumos agricolas), é possivel que os sojicultores de importantes regides do
Brasil registrem resultado liquido negativo devido a desvalorizacdo da commodity. Esse
cenario se reflete em “lentiddo” no mercado de fertilizantes e corretivos do solo.

No caso da industria de defensivos, ha proje¢do de queda de 30,56% do valor bruto
de produgdo anual da atividade, resultado da combinagdo de queda de 18,02% dos pregos
reais na comparagdo entre periodos iguais e de reducdo de 15,30% da produgdo anual
esperada. O movimento de recuo dos pregos dos defensivos — que se iniciou ainda em 2023
e se manteve no inicio de 2024 — é atribuido, em partes, aos estoques elevados, diante do
volume de importagdes ocorridas durante o periodo de valorizagdo do Real frente ao ddlar,
com escoamento de defensivos principalmente da Europa, devido a ampliagdo da darea
tratada no Brasil e as restricdes de uso de determinados defensivos quimicos por parte de
paises europeus.

Para a industria de maquinas agricolas, a proje¢ao indica queda de 27,55% do valor
bruto de producdo, resultante do recuo de 2,76% dos pregos reais, na compara¢do entre
periodos iguais, mas principalmente da diminui¢cdo de 25,50% da produgdo anual esperada.
Conforme agentes do mercado, o baixo desempenho no primeiro trimestre era esperado
pelo setor, haja vista as altas taxas de juros de financiamento e a queda dos pregos
agropecuarios no periodo recente. Caso esse movimento se intensifique ou haja recorréncia
de eventos climaticos adversos, a queda podera recrudescer.



Na industria de rac¢des, a projecdao aponta queda de 5,48% do valor bruto de
producdo anual em decorréncia da queda de 7,96% dos precos reais, na comparac¢ao entre
trimestres iguais. Por outro lado, é esperado crescimento de 2,70% da producao anual. A
retracdo dos pregos esta atrelada a queda das cota¢des das commodities, como soja e milho,
gue sdo importantes insumos na producdo de ragOes. Essa desvalorizagdo contribuiu para
aliviar o custo de alimentac¢do animal no campo. Em relagcdo a produgdo, conforme apontado
pelo Sindiragbes, o comportamento esta atrelado ao desempenho favoravel da cadeia
produtiva de aves e suinos, impulsionado sobremaneira pelas exportagoes.

De maneira geral, o desempenho das atividades que compdem o segmento de
insumos estd diretamente relacionado as atividades do segmento primdrio, que serdo
analisadas detalhadamente a seguir. Em relagdo aos insumos agricolas, verificou-se queda
nos precos reais, o que pode representar um afrouxamento dos custos de produc¢do dos
agricultores e, ceteris paribus, melhora nos termos de troca — cabe se considerar, no entanto,
o desempenho das culturas, marcadas por quebras de safras e retracdo importante dos
precos. No caso dos insumos pecudrios, especialmente no que se refere as racdes para
animais, a reducdo dos precos pode representar um alivio para as margens dos pecuaristas,
sobretudo daquelas atividades que tem sido, hd um tempo, afetadas pelas altas dos custos
com alimentagao animal.

SEGMENTO PRIMARIO: queda nos precos pressionam o PIB agricola e pecudrio no inicio
de 2024

O PIB do segmento primario do agronegdcio recuou 3,43% no primeiro trimestre de
2024, reflexo das quedas de 4,04% no ramo da agricultura e de 2,32% no ramo da pecuaria
(Tabela 1).

No caso agricola, embora tenha se observado queda nos custos com insumos —em
meio a queda dos precos de fertilizantes, defensivos, sementes e combustivel —, os menores
precos e a expectativa de queda na producdo de importantes culturas pressionaram o
desempenho PIB. J& no ramo pecudrio, espera-se um aumento na producdo e oferta de
produtos. No entanto, os menores precos exercem pressdao sobre a expectativa do valor
bruto da producao.

Especificamente, para o segmento primario agricola, considerando-se a média
ponderada das diversas culturas acompanhadas, espera-se-queda de 15,50% do valor bruto
da produgdo anual, com pregos médios 12,30% menores no primeiro trimestre de 2024
(frente ao primeiro trimestre de 2023) e redugdo esperada de 3,65% na produgdo. Para os
precos, as principais quedas foram para algodao, café, milho, soja, trigo, entre outros. Ja para
a produgao, as principais quedas foram para cana-de-agucar, milho e soja. Em geral, os pregos
subiram para os hortifruticolas acompanhados, mas cairam para os graos, que detém maior
peso na formacgao do PIB.

No segmento primario pecudrio, também considerando a média ponderada das
atividades acompanhadas, espera-se reduc¢do 4,20% no valor bruto da produc¢do anual. Em
média, os pregos no primeiro trimestre de 2024 foram 14,47% menores que os do mesmo
trimestre de 2023, pressionados principalmente por bovinos (para corte e para leite) e
suinos. Para a produgdo da pecuaria, a média ponderada indica avango de 12,00%, com
resultado positivo para bovinocultura (para corte e para leite) e avicultura de postura.

A Tabela 3 detalha os resultados especificos do segmento por atividades agricolas e
pecudrias. Entre as culturas do segmento primario agricola acompanhadas pelo Cepea,



espera-se crescimento do valor bruto da producdo em 2024 para: arroz, banana, batata,
cacau, laranja, tomate, uva e madeira para celulose. Ja as culturas para as quais se espera
gueda no valor bruto da producdo sdo: algodao, café, cana-de-agucar, feijao, fumo,
mandioca, milho, soja, trigo, madeira em tora e lenha/carvao.

Na cultura do arroz, a expansdao do valor bruto da produgdo esperado (31,37%)
esteve atrelada as maiores cotagées do produto (25,57%) na comparacdo de janeiro a margo
de 2023 e de 2024 e a maior producdo esperada (4,62%). Segundo a Conab, o avancgo
esperado da producdo é resultado da maior area a ser cultivada, tanto do arroz irrigado
quanto do sequeiro, incentivado pela expectativa de melhores precos. Por outro lado,
espera-se um menor rendimento médio da cultura na atual safra, especialmente devido aos
impactos das frequentes e volumosas chuvas no Rio Grande do Sul, principal produtor de
arroz. Entretanto, os prejuizos ainda estdo sendo mensurados. Conforme a equipe
Arroz/Cepea, os pregos do arroz tiveram uma forte elevagdo em 2023, especialmente no
segundo semestre, sustentados pela reducdo dos estoques de passagem. Apesar de
operarem acima dos niveis observados no primeiro trimestre de 2023, devido a essa elevacao
mencionada, ocorrida no fim do ano passado, as cotacdes do arroz apresentaram uma
trajetdria de queda significativa ao longo do primeiro trimestre de 2024, influenciados pela
sazonalidade da oferta, pela colheita em andamento nas principais regides produtoras do
Mercosul e pela demanda retraida.

No caso da banana, os maiores precos reais (33,02%) na comparacdo entre trimestres
iguais explicam o avanco projetado para o valor bruto da producédo real (33,48%), visto a
estabilidade na producdo esperada para 2024 (0,35%). De acordo com a equipe
Hortifruti/Cepea, a diminuicdo da oferta de banana nas principais regides produtoras
monitoradas pelo Cepea resultou em um aumento nas cotagdes no primeiro trimestre de
2024. As altas temperaturas no final do ano passado e os ventos fortes que danificaram parte
dos bananais no Vale do Ribeira (SP) — um dos maiores produtores — resultaram na queda de
alguns pés. A equipe também destacou que a safra deste ano estd controlada devido ao
impacto do clima adverso.

Com relacdo a batata, a forte expansdo esperada no valor bruto da producao real
(76,84%) decorre dos maiores precgos reais (75,33%) na comparag¢do de janeiro a margo de
2023 e de 2024, combinados ao modesto crescimento esperado na produgao anual (0,86%).
De acordo com a equipe Hortifruti/Cepea, embora os precos da batata tenham sido
superiores aos do primeiro trimestre de 2023, houve uma tendéncia de queda no primeiro
trimestre de 2024, principalmente devido ao aumento da oferta no periodo. Logo, a relagdo
de alta retratada reflete sobretudo a aceleragao dos pregos ao longo de 2023. Em fevereiro
de 2024, a maior disponibilidade do produto no mercado levou a uma redugdo nas cotagoes.
Em marg¢o, a queda dos pregos da batata persistiu em fungdo do aumento da drea de colheita.
Paralelamente, a produtividade das plantagdes melhorou progressivamente, beneficiada
pelas condi¢Bes climaticas durante o periodo de crescimento. Contudo, apesar do aumento
da produgdo, as altas temperaturas em margo afetaram a qualidade dos tubérculos,
contribuindo para a pressdo sobre os pregos.

No caso da laranja, o crescimento do valor bruto da produgdo esperado (58,98%) é
reflexo das altas nas cotagGes do produto na comparagdo entre trimestres iguais (60,50%),
uma vez que se espera ligeira queda na produgdo anual (-0,95%). Segundo a equipe
Hortifruti/Cepea, os precos elevados resultam tanto da limitada oferta quanto da alta
demanda. Durante esse periodo, além do processamento consumir uma grande parte do
volume de frutas disponiveis, era 0o momento de “entressafra”. A equipe salienta que, a partir



de fevereiro, a combinacdo de disponibilidade reduzida e precos altos incentivou alguns
produtores a comecarem a colheita precoce para atender as necessidades do mercado.

Em relacdo ao tomate, a projecao é de crescimento de 35,25% no valor bruto da
producgdo, considerando informagOes até margo. Esse aumento é atribuido aos precos reais
que estavam 27,26% mais altos, quando comparados com o mesmo trimestre do ano
anterior, juntamente com a previsdo de um aumento de 6,28% na producao anual. Segundo
a equipe Hortifrati/Cepea, no primeiro trimestre do ano, os pregos foram impulsionados pela
menor oferta — temperaturas médias mais baixas reduziram o ritmo de maturagdo —, e por
produtividades abaixo do potencial em algumas regiées— devido ao excesso de chuvas entre
setembro e novembro/23. A equipe destaca que o clima mais seco influenciou o
ressurgimento da mosca-branca em algumas lavouras de Itapeva (SP). Essa praga, que causou
severos danos a tomaticultura no passado e ndo era um dos principais problemas para a
cultura hd anos, voltou a ser uma preocupacdo. A combinagdo do clima mais seco no Sudeste
nesse verao, a migracdo da praga de uma cultura para outra e o expressivo aumento da area
de soja nos Ultimos anos impediram a quebra do ciclo da mosca-branca, elevando sua
populagdo.

Com relacdo a cultura do algoddo, a queda do valor bruto da producdo anual
esperado (-10,51%) decorre dos menores precos reais do produto (-22,07%), na comparagao
entre trimestres, uma vez que se espera uma maior producdo em 2024 (14,82%). Segundo a
Conab, o crescimento da producdo deve refletir os avancos da drea. Embora as condicoes
climaticas estejam favorecendo as lavouras, hd uma projecdo de menor produtividade devido
a irregularidade das chuvas e a instabilidade climdtica em alguns estados produtores.
Segundo a equipe Algoddo/Cepea, embora as cotagdes tenham sido inferiores as do primeiro
trimestre de 2023, houve um avanco ao longo do primeiro trimestre de 2024, impulsionado
pelas significativas valorizacGes externas e pela ativa demanda interna. A equipe ressalta que
o consideravel excedente brasileiro pode posicionar o Brasil como o maior exportador
mundial de algoddo em pluma.

Na cultura do café, a redugdo esperada no valor bruto da produgdo é de 3,24%,
pressionada pela queda de 9,39% nos pregos reais, na comparagao entre janeiro a margo de
2023 e de 2024, uma vez que se projeta uma produgdo anual 6,79% maior. Segundo a Conab,
a expansao da producdo se deve ao aumento da drea em producdo e a maior produtividade,
que foi favorecida pelas condicBes climaticas, comparativamente as da safra passada, além
de ser um ano de bienalidade positiva. No caso especifico do robusta, a colheita em 2023/24
nao foi boa no Espirito Santo (maior produtor da variedade no Brasil), e o desenvolvimento
da temporada 2024/25 também atravessa problemas relacionados ao clima. No que diz
respeito aos precos, a equipe Café/Cepea destaca que, embora as cotacbes tenham sido
inferiores as do primeiro trimestre de 2023, os pregos apresentaram uma trajetéria de alta
nos primeiros trés meses de 2024. Isso se deve a iminéncia da colheita da safra 2024/25 e as
especulagdes em torno da produgdo e dos estoques mundiais. A demanda internacional
elevada pelo café robusta, particularmente em fung¢do dos problemas na safra vietnamita e
do impacto dos ataques a navios no Mar Vermelho, também contribuiu para o aumento dos
pregos.

No caso da cana-de-aglcar, a menor produgdo projetada para 2024 (-3,84%) explica
aredugdo do valor bruto da producao esperado (-2,87%) para o ano. Ja para os pregos, houve
modesto crescimento (1,00%) na comparagdo entre janeiro a mar¢o de 2024 frente ao
mesmo periodo de 2023. De acordo com a Conab, a reducdo na producgdo esperada é
resultado das expectativas de diminuicdo da produtividade em grande parte das areas
produtoras, devido a condi¢gdes climaticas desfavordveis (e ao salto de produtividade



verificado no ano passado). Por outro lado, a Companhia destaca que houve crescimento de
area, justificado especialmente pelo fato de que dreas encaminhadas para renovacao no
ultimo ciclo devem entrar em producdo nessa safra. Com relacdo aos precos da cana, a
elevacdo deve refletir os avancos observados para o agucar, conforme serad discutido na
secdo desse relatdrio sobre a agroindustria.

Tabela 3. Agricultura: Variagao (%) anual do volume, dos pregos reais e do valor bruto da
produgdo — 2024/2023 com informagdes até margo

Valor Preco Quantidade
Algodao -10,51 -22,07 14,82
Arroz 31,37 25,57 4,62
Banana 33,48 33,02 0,35
Batata 76,84 75,33 0,86
Cacau 109,05 106,50 1,23
Café -3,24 -9,39 6,79
Cana -2,87 1,00 -3,84
Feijdo -5,82 -14,00 9,52
Fumo -14,52 -5,49 -9,56
Laranja 58,98 60,50 -0,95
Mandioca -55,12 -54,11 -2,20
Milho -33,18 -21,05 -15,36
Soja -33,62 -30,51 -4,48
Tomate 35,25 27,26 6,28
Trigo -17,92 -26,83 12,17
Uva 19,47 41,87 -15,79
Madeira tora* -9,95 2,12 -8,00
Madeira p/ Celulose 16,93 12,98 3,50
Lenha/carvio -5,96 -4,14 -1,90

Fontes: Cepea/USP e CNA (a partir de dados do IBGE, Conab, IEA/SP, Cepea, Seagri/BA, Epagri,
Consecana).

Em relagdo ao milho, a projecado de diminui¢cdo de 33,18% no valor bruto da produgdo
é consequéncia da queda de 21,05% nos pregos reais, quando comparados os primeiros
trimestres, e da redugdo de 15,36% na produgdo anual esperada. Segundo a Conab, a
expectativa de menor produgdo decorre tanto das quedas da drea destinada a cultura, com
destaque para a da segunda safra, quanto da menor produtividade esperada. Para a primeira
e a segunda safras, na maioria dos estados produtores, as produtividades previstas sdo
inferiores as obtidas no ultimo ciclo, influenciadas por condi¢Ges climaticas adversas que tém
comprometido o potencial produtivo da cultura. Adicionalmente, ha reducdo prevista na
area devido aos altos custos de producdo e a reducdo do preco do grdo nos ultimos tempos,
0 que resultou em migracdo para culturas mais rentaveis, destacando-se entre essas a soja
na primeira safra. Para a terceira safra, o plantio foi iniciado em todas as regides produtoras,
sendo estimadas quedas da area cultivada e da produtividade. No que diz respeito aos
precos, a equipe Milho/Cepea indica que os niveis no inicio de 2024 sdo significativamente
inferiores aos observados no mesmo periodo do ano anterior. Esse cenario resulta em
margens reduzidas, o que, combinado com as incertezas sobre os efeitos do El Nifio na



produtividade, diminui o interesse dos agricultores no plantio de milho. De modo geral, as
negocia¢des no mercado brasileiro de milho estiveram enfraquecidas no primeiro trimestre
de 2024, tanto no spot quanto para entregas futuras, e os pregos registraram leves variagoes.
Compradores mostraram pouco interesse em adquirir volumes do cereal, enquanto
vendedores focaram nos trabalhos de campo, com a colheita da safra de verdo avancando e
a semeadura da segunda temporada 2023/24 na reta final.

Para a soja, a redugdo projetada no valor bruto da producdo é de 33,62%, o que
resultou da producdo esperada 4,48% menor e da queda nos precos reais de 30,51% na
comparagdo entre janeiro a mar¢o de 2023 e de 2024. Segundo a Conab, a redugdo na
producdo deve-se a diminuicdo esperada na produtividade causada por condi¢Ges climdticas
desfavoraveis no periodo de plantio e crescimento da cultura, que sofreu com a
irregularidade das chuvas. Especificamente sobre o Rio Grande do Sul, a Companhia destaca
que as adversidades meteoroldgicas tém dificultado o avango dos trabalhos no campo, que
ja apresenta mais 75% da area colhida. Apesar da diminuicdo na produtividade, o estado
ainda apresenta uma safra dentro dos padrées normais em termos de produtividade,
contudo, isso pode se alterar caso as atuais condicdes climaticas adversas continuem. No que
se refere aos precos, a equipe Soja/Cepea destaca que, até fevereiro, mesmo com problemas
climaticos em diversas regides do Brasil e uma producdo nacional abaixo do inicialmente
estimado, a oferta ainda superou a demanda, pressionando os precos para baixo. A
disponibilidade da soja ndo estava tdao restrita, e houve um volume baixo de soja
comprometida com vendas futuras. No entanto, em marco, o aumento da demanda levou a
um maior volume de negocia¢des envolvendo a soja, elevando os precos. E importante notar
gue as maiores produgdes na Argentina e no Paraguai podem compensar as perdas no Brasil
em termos de oferta global

Para o trigo, a reducdo dos precos na comparacao entre janeiro a margo de 2023 e
de 2024 (-26,83%) explica a proje¢do de queda do valor bruto da produgdo (-17,92%). Quanto
a produgdo, ha projecdo de expansdo (12,17%), resultado da expectativa de maior
produtividade, apesar da proje¢cdo de uma drea menor destinada ao cultivo. A companhia
destaca que, no Rio Grande do Sul, maior produtor nacional, a drea cultivada devera ser
inferior a ultima safra devido ao baixo preco recebido pelo produtor, ao custo de produgao
elevado, aos aspectos do seguro agricola da cultura — caro e com cobertura muito aquém do
custo de produgdo —, e ao alto risco climatico do cultivo do cereal. Com relagdo aos precos, a
equipe Trigo/Cepea destaca que, embora os dados oficiais apontem para uma producdo
mundial de trigo na safra 2023/24 inferior a demanda, houve uma tendéncia de queda nas
cotagdes internas e externas do grao no primeiro trimestre do ano. As transagdes foram, em
sua maioria, pontuais nesse periodo, uma vez que os produtores estavam concentrados na
safra de verdo e os compradores procuravam trigo de alta qualidade. Segundo a equipe,
houve um forte aumento nas importagdes brasileiras de trigo no primeiro trimestre do ano.
Isso ocorreu porque, apesar de muitos operadores de moinhos estarem bem abastecidos, os
compradores ativos no mercado spot procuraram trigo de qualidade superior, que estava
escasso no mercado interno devido ao clima adverso que afetou a safra nacional. Como
consequéncia, os demandantes acabaram comprando o cereal de outros paises,
principalmente do Mercosul.

Na Figura 2 constam as dindmicas observadas para o segmento primario do ramo da
pecudria. Considerados dados até marco, as projecdes indicam variacGes ligeiramente
positivas (praticamente estabilidade) do valor bruto de produgéo da bovinocultura para corte
e da avicultura para postura. Na contramao, sdao esperadas quedas dos valores brutos de



producdo da avicultura para corte, da bovinocultura leiteira e para a suinocultura. A seguir,
apresentam-se as analises detalhadas de cada atividade do segmento.

Figura 2. Pecuaria: Variagdo (%) anual do volume, dos pregos reais e do valor bruto da
producdo - 2024/2023 com informagdes até margo
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Fontes: Cepea/USP e CNA (a partir de dados do Cepea e IBGE).

No caso da bovinocultura para corte, a projecao indica ligeiro crescimento de 0,10%
do valor bruto de producdo, impulsionado exclusivamente pelo importante crescimento de
22,22% da produgdo anual esperada. Por sua vez, na comparagao entre trimestres iguais,
verifica-se recuo de 18,10% dos pregos reais. Ao longo do primeiro trimestre deste ano, os
precos da arroba bovina apresentaram consecutivas quedas face ao concomitante aumento
da oferta, que é comum nessa época do ano, sobretudo de marco em diante. Para além desse
comportamento sazonal, a equipe Boi/Cepea destaca alguns fatores que contribuiram para
a expansdo da oferta e para a retra¢do dos pregos, destacando-se: o ritmo lento de vendas
de carne bovina e a demanda retraida por parte dos frigorificos; o impacto do El Nifio sobre
as pastagens, que encarece a produ¢ao a medida que exige a compra de ragao, estimulando
abates precoces; e o desestimulo aos investimentos em reproducgao, devido a desvalorizagdo
do animal em 2023, que amplia a oferta de vacas para abate.

Na bovinocultura leiteira, a projecdo indica retracao de 17,73% do valor bruto de
produgdo devido ao recuo de 20,37% dos precgos reais na comparag¢ao entre periodos iguais.
Em relagdao a produgdo, é esperado crescimento de 3,31% para este ano. A despeito do
desempenho dos precos na comparacdo entre trimestres iguais, de janeiro a margo, os
precos do leite captado no campo avangaram sucessivamente — mantendo o ritmo de alta
observado desde novembro passado —, o que se pode atribuir a diminuicdo da oferta de leite
no campo. Conforme a equipe Leite/Cepea, ha dois importantes fatores que explicam a
queda da producdo: as condicBes climaticas adversas, caracterizadas pelo clima seco e altas
temperaturas; e a pressao sobre as margens dos pecuaristas, que se observa de forma mais
expressiva desde meados do ano passado e teve, como consequéncia, a redugdo dos
investimentos "dentro da porteira", o que tem reforcado o cenario de oferta limitada. Como
desdobramento desse contexto restritivo, agentes do mercado tém relatado o acirramento
da disputa entre as industrias de laticinios e cooperativas pela matéria-prima. Segundo e
equipe, ainda, a perspectiva é de manutencdo desse cendrio de restricio de oferta e,
consequentemente, é esperado que, ao longo deste ano, haja valorizagao do leite no campo.

Para a avicultura para corte, a projecao indica queda de 1,01% do valor bruto de
producgdo. Este resultado reflete, exclusivamente, a queda de 2,58% esperada para produgao



anual, uma vez que os precos reais, na comparacao entre periodos iguais, avancaram 1,61%.
Conforme equipe Frango/Cepea, a sustentacdo dos precos advém da demanda externa
aquecida, haja vista a demanda doméstica enfraquecida. Em 2023, o volume de embarques
de carnes avicolas atingiu recorde da série histdrica da Secex e, para este ano, analistas do
Cepea estimam manutencgao do ritmo de exportagGes em virtude da elevada competitividade
dos precos da carne nacional e os impactos gerados pela Influenza Avidria em importantes
fornecedores mundiais de carne avicola. O desempenho no front externo tem contribuido
para reduzir a disponibilidade doméstica e, com isso, impulsionar os pregos os produtos
avicolas como um todo, incluindo o animal vivo.

Para a avicultura de postura é esperado crescimento de 0,91% do valor bruto de
producdo, resultante da expansdo de 6,06% da producdo anual esperada. Ja os precos, na
comparacdo entre trimestres iguais, tiveram queda de 4,86% em termos reais. Em 2023, a
producdo de ovos atingiu a maxima histérica do IBGE, que realiza acompanhamento desde
2018, o que se refletiu no comportamento decrescente dos precos ao longo daquele ano.
Para 2024, pesquisadores da equipe Ovos/Cepea preveem crescimento da oferta nacional de
ovos, 0 que resultaria em pressdo sobre as suas cotagdes e, consequentemente, o
enfraquecimento do poder de compra do avicultor frente a importantes insumos, como
milho e farelo de soja. A despeito disso, ao longo dos trés primeiros meses, os precos médios
mensais dos ovos avancaram, em termos nominais, em funcdo de alguns fatores, como a
proximidade com o periodo de Quaresma, a retomada das atividades escolares, a oferta
controlada nos principais polos produtores.

Por fim, em relacdo a suinocultura para corte, a projecdo indica queda de 13,81% do
valor bruto de produgdo da atividade, resultante da combinagdo de queda de 13,04% dos
pregos reais na comparagdao entre periodos iguais e da redu¢do esperada de 0,89% da
producdo anual. De dezembro para janeiro, os precos do suino vivo registraram queda devido
a demanda — interna e externa — enfraquecida. Conforme equipe Suino/Cepea, o volume de
embarques em janeiro registrou desempenho 10% menor do que o observado no més
anterior, o que se atribui, em partes, as celebra¢gdes do Ano Novo Chinés. No mercado
domeéstico, a pressdo resultou, pelo lado da demanda, da reducdo do poder de compra da
populacdo, devido as despesas extras do periodo e ao recesso escolar; e, pelo lado da oferta,
do incremento de suinos no mercado. Apesar de ter ensaiado um movimento de alta no inicio
de fevereiro, esse impulso perdeu for¢ca na segunda quinzena, fazendo com que a média
mensal se reduzisse frente a janeiro. Este movimento, novamente, é reflexo da combinagado
de oferta alta e demanda enfraquecida. As exportagdes, frente a janeiro, também recuaram
- 0 que se atribui ao menor niumero de dias Uteis, pois o volume exportado e a receita
registraram recordes para o periodo, considerando-se a série histérica da Secex. Ja em
mar¢o, houve um "ajuste" da oferta face a demanda, o que garantiu o impulso aos precos,
fazendo com que a média mensal se situasse acima de fevereiro, ainda que abaixo da de
janeiro.

SEGMENTO INDUSTRIAL: agroindustria recua no primeiro trimestre, pressionada por
pregos menores

O PIB do segmento agroindustrial do agronegécio apresentou queda de 1,31% no
primeiro trimestre de 2024. O resultado se deveu ao desempenho negativo das
agroindustrias do ramo agricola, cujo PIB se retraiu 2,81%. Para as de base pecudria, por sua
vez, o PIB avancou 4,23% (Tabela 1).
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Na industria agricola, o PIB caiu devido a reducdo de precos dos produtos
agroindustriais, tendo em vista que a producdo industrial registrou um crescimento, e os
custos intermedidrios, uma reducdo. Na industria pecudria, o crescimento foi impulsionado
pela ampliacdo da producao aliada a redugdo de custos. Especificamente, quanto aos valores
brutos da producdo, no ramo agricola, espera-se queda de 8,01% no ano, com precos médios
10,16% menores e expectativa de aumento da produgao em 2,40%; no ramo pecuadrio, a
estimativa é de crescimento do valor bruto da produgdo anual de 0,86%, com precos 9,70%
menores e aumento de 11,70% na produgao.

No acompanhamento feito pelo Cepea para a evolugdo do PIB, as industrias de base
agricola para as quais se espera crescimento do valor bruto da produgao em 2024 s3o apenas:
acucar, bebidas, produtos do fumo e produtos de madeira. Ja para as indUstrias de médveis
de madeira, biocombustiveis, celulose e papel, dleos vegetais, téxteis e vestuarios, industria
do café, outros produtos alimentares, moagem e fabricacdo de amildceos e conservas de
frutas, legumes e outros vegetais espera-se queda de valor bruto da produgao (Figura 3).

No caso do agucar, a expansao esperada de 6,25% no valor bruto da producao anual
é resultado tanto da producdo esperada 1,34% maior, quanto dos precos 4,84% maiores na
comparacao entre trimestres iguais. A Conab prevé um aumento na alocacao de Acucar Total
Recuperavel (ATR) para a produgdo de aglcar, considerando que as condi¢Ges de mercado
permanecem mais favoraveis para a producdo do adocante. Isso se deve principalmente a
maior competitividade do produto brasileiro no mercado internacional em face da
diminuicdo da oferta por parte dos principais paises exportadores. Segundo a equipe
Aclcar/Cepea, no primeiro trimestre do ano, os precos foram sustentados pelo avanco da
entressafra e pela consequente reducdo na oferta do cristal, especialmente os tipos de
melhor qualidade. Adicionalmente, a valorizacdo do demerara na Bolsa de Nova York
também contribuiu para impulsionar as cotagdes internas e fez com que as exportagdes
brasileiras de aclcar recuperassem a vantagem sobre as vendas internas.

Figura 3. Agroindustrias de base agricola: variagao (%) anual do volume, dos pregos reais e
do valor bruto da produgdo - 2024/2023 com informacgdes até margo
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Fontes: Cepea/USP e CNA (a partir de dados Cepea, IBGE e Conab).

Em relagdo a producdo de biocombustiveis, a previsdo de uma reducdo de 28,47%
no valor bruto da produgdo é resultado tanto da diminui¢ao de 25,48% nos precgos reais,



guando comparados os periodos de janeiro a marco de 2023 e 2024, quanto da esperada
gueda de 4,01% na producdo anual. Segundo a Conab, com a menor disponibilidade de
matéria prima e diminuicao da competitividade do biocombustivel frente ao aglcar, espera-
se que haja uma reducdo do volume total de etanol produzido. Entretanto, destaca-se que
se projeta maior producdo do etanol de milho — que devera ter a produgdo acrescida em
16%. Para os precos, de acordo com a equipe Etanol/Cepea, embora tenham apresentado
trajetdria de alta no primeiro trimestre de 2024, eles operam abaixo dos niveis observados
em 2023. O impulso no trimestre veio da demanda aquecida devido a boa vantagem
competitiva do biocombustivel nas bombas.

Para a industria de 6leos vegetais, a redugao do valor bruto da producdo esperada (-
22,32%) reflete as quedas nos precos reais (-26,85%) na comparagdo entre janeiro a margo
de 2023 e de 2024, uma vez que se projeta expansao da produgao anual (6,20%). Segundo a
equipe Soja/Cepea, apesar de os precos terem seguido uma tendéncia de queda nos dois
primeiros meses do ano, o aumento das negociacdes e a valorizacdo do prémio de
exportacdo evitaram uma queda mais acentuada. Em marco, as cotacbes foram
impulsionadas pela maior demanda doméstica, sobretudo por parte de industrias do setor
alimenticio. Segundo a equipe, os representantes dessas fabricas demonstraram um
interesse em adquirir volumes para o médio prazo, atentos as previsdes de crescimento na
producdo de biodiesel no Brasil.

Observando as variacdes de quantidade na Figura 3, nota-se que a recuperacao da
producdo agroindustrial de base vegetal no trimestre reflete os comportamentos para os
produtos de madeira, celulose e papel, produtos do fumo, acgucar, dleos vegetais e outros
produtos alimentares. Ao contrdrio, chama a atencdo a continuidade do encolhimento das
indUstrias téxtil-vestuarista e de moéveis.

A Tabela 4 apresenta as dindmicas observadas para as atividades que compdem o
segmento agroindustrial de base pecuaria. Dentre as atividades, apenas a industria de
laticinios apresentou projec¢do de queda do valor bruto da producgdo para este ano.

Tabela 4. Agroindustrias de base pecudria: variagdao (%) anual do volume, dos precos reais
e do valor bruto da produgdo - 2023/2022 com informagdes até margo

Abate e
Couro e preparagao Laticinios
calcados carnes e
pescado
Valor 3,86 2,38 -5,87
Preco -0,95 -10,21 -6,62
Quantidade 4,91 14,76 0,80

Fontes: Cepea/USP e CNA (a partir de dados Cepea e IBGE).

Na industria de abate e preparag¢do de carnes e pescados é esperado crescimento de
2,38% do valor bruto de produgdo, resultado da expansao de 14,76% da produgdo esperada
para este ano. Os pregos, por sua vez, recuaram 10,21% em termos reais, na comparagao
entre periodos iguais. O desempenho dos pre¢os na industria do abate esta diretamente
relacionado ao comportamento dos pregos da pecudria dentro da porteira. No caso das
carnes bovinas, a desvalorizacdo dos precos esteve atrelada ao ritmo lento de vendas no
mercado doméstico, devido ao poder de compra da populagdo ainda fragilizado, que limita



o consumo de carne bovina. Em consequéncia disso, os frigorificos refreiam a demanda por
novos lotes. No caso das carnes de frango, o diagndstico é semelhante: a demanda
enfraquecida e consequente baixa liquidez pressionaram as cotag¢des, cujas médias
encerraram em marco abaixo de janeiro, apesar da alta observada em fevereiro. A baixa
procura da carne suina também ajuda a explicar o comportamento dos precos ao longo do
trimestre, a medida que estimulou a reducdo de precos por parte dos agentes do setor, de
modo a melhorar a liquidez. A expansao da producdo reflete, principalmente, o 6timo
desempenho das exportagdes de carnes brasileiras.

Na industria de laticinios, a projecdo indica queda de 5,87% do valor bruto de
producdo anual, como resultado do recuo de 6,62% dos precos reais na comparagao entre
periodos iguais. Ja para a producdo anual é esperado crescimento de 0,80%. Embora,
relativamente ao mesmo periodo do ano passado, os precos estejam em patamares
inferiores, ao longo dos primeiros meses deste ano, os laticinios tiveram valorizacdo dos
precos, na esteira da alta dos precos do leite no campo. A valorizacdo dos derivados ao longo
do primeiro trimestre esteve atrelada, principalmente, a restricdo de oferta de matéria-
prima, o que a encarece e intensifica a disputa pelo insumo entre as industrias de derivados
e as cooperativas. Essa valorizacdo, contudo, tem sido contida, uma vez que, de acordo com
a equipe Leite/Cepea, os agentes do mercado tém relatado dificuldade de repassar o
aumento dos custos com a aquisi¢cdo da matéria-prima para o consumidor final, haja vista a
alta sensibilidade aos precos dos derivados face ao poder de compra enfraquecido.

SEGMENTO DE SERVICOS: agrosservigos recuam no primeiro trimestre, com resultados
opostos entre 0s ramos

No primeiro trimestre de 2024, houve uma retra¢do de 1,57% no PIB dos servigos do
agronegdcio brasileiro, principalmente devido a queda de 3,98% nos agrosservigos agricolas,
apesar do crescimento de 3,91% nos agrosservigos pecuarios. Em geral, o resultado para este
segmento esta diretamente ligado ao desempenho dos demais segmentos. O recuo do PIB
dos agrosservigos agricolas refletiu, em grande medida, o desempenho da agricultura dentro
da porteira —em que se observou quedas da produgao de culturas importantes, como a soja,
o milho e a cana-de-agucar, por exemplo. Essa retragdo do segmento se traduziu em menor
demanda por servicos de transporte, armazenagem, comércio e outros servigos, como
financeiros, contdbeis, juridicos, de comunicagdo, entre outros. Por sua vez, no ramo
pecudrio, o aumento da producdo nos segmentos de insumos, primario e agroindustrial tem
refletido numa maior demanda por servigos de parte das atividades que compdem esse
ramo.

No primeiro trimestre de 2024, houve uma reducdo no preco do frete rodoviario,
bem como na quantidade de fretes realizados, refletindo as lentas vendas da safra de graos,
especialmente a soja, e os pregos praticamente estaveis do diesel nos ultimos meses. Essa
gueda é incomum, ja que a demanda para o escoamento de grdos no Brasil costuma atingir
um pico nesse periodo, normalmente elevando os precos do transporte, especialmente
devido a colheita e comercializacdo da soja. No entanto, importantes atividades foram
afetadas por eventos climaticos adversos, impactando o nimero de fretes rodoviarios.



CONCLUSOES

O PIB do agronegécio brasileiro apresentou queda de 2,20% no primeiro trimestre
de 2024, mantendo o movimento observado em 2023, em que também se observou queda.
Com isso, e considerando também o desempenho da economia brasileira como um todo até
o momento, o PIB do agronegdcio pode responder por cerca de 21,5% do PIB do Brasil no
ano, abaixo dos 24,0% observados em 2023.

Esse resultado do agronegdcio foi pressionado principalmente por menores precos,
mas também pela queda na producdo de varios dos principais produtos do setor,
principalmente na agricultura dentro da porteira. Por sua vez, o ramo pecuario amenizou
este resultado, especialmente pelo desempenho dos segmentos agroindustrial e
agrosservicos. Pela perspectiva dos ramos do agronegdcio, se consideradas apenas as
atividades do ramo agricola, houve queda de 3,83% no PIB, ao passo que, se consideradas
apenas as da pecuaria, verificou-se crescimento de 1,68%.

Ja pela perspectiva dos segmentos do setor, o PIB dos insumos apresentou retragdo
de 4,90%, com quedas nos ramos agricola e pecuario. O desempenho desse segmento foi
impactado negativamente pela queda do valor bruto da producdo, pressionado sobretudo
pelas desvalorizacdes de precos dos fertilizantes, defensivos maquinas agricolas e ragodes.
Para as industrias de maquinas agricolas e defensivos também se observou retracdo da
producdo esperada.

O PIB do segmento primadrio do agronegdcio recuou 3,43% no trimestre, declinio
atribuido tanto a agricultura, que registrou uma queda de 4,04% no PIB, quanto a pecudria,
gue teve uma reduc¢do de 2,32% no PIB. O desempenho da agricultura foi impactado pela
combinacdo de desvalorizacdo dos precos de commodities importantes que compdem o
segmento - como algodao, café, milho, soja, trigo, entre outros - e pela proje¢do de retracdo
da producdo anual, com destaque para a queda esperada para milho e soja. Esse cenario
persistiu mesmo com a reducdo dos custos com insumos. No caso da pecuaria, o resultado
foi influenciado pelo menor valor de producdo esperado para o ano devido a diminuicdo dos
precos de atividades importantes, como a criacdo de bovinos para corte e para leite, bem
como a suinocultura. A queda na pecuaria foi amenizada pela expansdo importante da
producdo de bovinos, ovos e leite.

No segmento agroindustrial, a diminui¢cdo de 1,31% no PIB foi devida a retragdo nas
agroindustrias de base agricola (-2,81%), apesar do crescimento nas de base pecudria
(4,23%). Na industria agricola, a queda no PIB ocorreu principalmente devido aos pregos mais
baixos (com destaque para as industrias de dleo vegetal, biocombustiveis e celulose e papel),
mesmo com o0 aumento da produgdo industrial e a redugdo dos custos com insumos. Na
indUstria pecuaria, apesar das pressdoes decorrentes da queda nos precos, o PIB foi
sustentado pelo aumento esperado na produgdo de carnes e pescados, couro e calgados e,
em menor grau, laticinios.

Por fim, o PIB do segmento de agrosservigos apresentou queda de 1,57%. Neste caso,
também houve descompasso entre os agrosservigos do ramo agricola, que recuaram 3,98%
no trimestre, e os agrosservigos do ramo da pecuaria, que cresceram 3,91%. De forma geral,
estes resultados refletem as dindmicas dos segmentos a montante.



ANEXO | — EVOLUCAO MENSAL DO PIB DO AGRONEGOCIO

A1) PIB DO AGRONEGOCIO: TAXAS DE VARIACI\O MENSAL E ACUMULADO DO PERIODO (EM %)
AGRONEGOCIO

Més Insumos
mar/23 -2,95
abr/23 -2,81
mai/23 -2,67
jun/23 -2,55
jul/23 2,37
ago/23 -2,07
set/23 -2,25
out/23 -2,14
nov/23 -2,25
dez/23 -2,34
jan/24 -1,58
fev/24 -1,52
mar/24 -1,88

Acumulado (jan-mar) -4,90

Més Insumos
mar/23 -3,61
abr/23 -3,72
mai/23 -3,18
jun/23 -3,42
jul/23 -2,64
ago/23 -2,62
set/23 -3,02
out/23 -2,40
nov/23 -2,82
dez/23 -3,54
jan/24 -2,25
fev/24 -2,15
mar/24 -2,54

Acumulado (jan-mar) -6,78

Més Insumos
mar/23 -0,92
abr/23 -0,18
mai/23 -1,17
jun/23 -0,09
jul/23 -1,49
ago/23 -0,45
set/23 -0,08
out/23 -1,31
nov/23 -0,58
dez/23 0,97
jan/24 -0,08
fev/24 -0,12
mar/24 -0,41

Acumulado (jan-mar) -0,62

FONTE: CEPEA/USP E CNA.

Primario
0,13
1,19
0,05
-0,29
-0,43
-0,75
-0,70
-1,07
-0,29

1,29
-0,75
-1,31
-1,40
-3,43

Industria

RAMO AGRICOLA

Primario
0,59
1,80
0,01
0,19
0,07
0,17
0,48

-0,77
0,32
2,91

-0,88

-1,71

-1,50

-4,04

Industria

RAMO PECUARIO

Primario

-0,64

0,15

0,16
-1,08
-1,25
2,34
-2,76
-1,56
-1,34
-1,58
-0,52
-0,60
-1,22
-2,32

Industria

0,11

0,35

0,20

0,00
-0,37
-0,17
-0,09
-0,39
-0,61
-0,91
-0,25
-0,06
-1,00
-1,31

0,33

0,39

0,08
-0,13
-0,45
-0,36
-0,18
-0,82
-1,01
-1,25
0,78
-0,59
-1,47
2,81

-0,93
0,20
0,76
0,59
0,01
0,69
0,29
1,46
1,11
0,51
1,65
1,84
0,69
4,23

Agrosservicos
0,01
0,54
0,30
0,18

-0,21
-0,09
-0,29
-0,47
-0,51
-0,39
-0,27
-0,26
-1,05
-1,57

Agrosservicos

0,33

0,60

0,05
-0,09
-0,36
-0,30
-0,37
-1,09
-1,04
0,71
-1,09
-1,16
-1,78
-3,98

Agrosservigos
-0,91
0,38
1,04
0,95
0,21
0,49
-0,05
1,20
0,90
0,47
1,56
1,70
0,60
3,91

Total

Total

Total

-0,13
0,47
0,02

-0,16

-0,45

-0,42

-0,48

0,73

-0,59

-0,18

-0,47

-0,56

-1,18

-2,20

0,13

0,56
-0,16
-0,25
-0,44
-0,36
-0,29
-1,04
-0,83
-0,16
-1,02
-1,20
-1,67
-3,83

-0,81
0,23
0,53
0,07

-0,46

-0,57

-0,98
0,11
0,05

-0,23
0,82
0,89

-0,03
1,68



A2) PIB DO AGRONEGOCIO: PARTICIPACOES DOS SEGMENTOS (EM %)

AGRONEGOCIO

Més Insumos Primario Industria Agrosservicos Total
mar/23 6,0% 27,9% 23,3% 42,8% 100,0%
abr/23 5,7% 28,3% 23,2% 42,9% 100,0%
mai/23 5,6% 28,0% 23,3% 43,1% 100,0%
jun/23 5,5% 27,8% 23,3% 43,4% 100,0%
jul/23 5,5% 27,7% 23,4% 43,4% 100,0%
ago/23 5,6% 27,4% 23,4% 43,6% 100,0%
set/23 5,6% 27,3% 23,5% 43,6% 100,0%
out/23 5,6% 27,2% 23,6% 43,6% 100,0%
nov/23 5,7% 27,2% 23,5% 43,6% 100,0%
dez/23 5,6% 27,6% 23,3% 43,4% 100,0%
jan/24 4,9% 26,8% 23,9% 44,4% 100,0%
fev/24 5,0% 26,0% 24,3% 44,7% 100,0%
mar/24 5,0% 26,4% 24,1% 44,5% 100,0%

RAMO AGRICOLA

Més Insumos Primario Industria Agrosservicos Total
mar/23 6,0% 24,1% 26,2% 43,8% 100,0%
abr/23 5,6% 24,6% 26,0% 43,7% 100,0%
mai/23 5,5% 24,4% 26,2% 43,9% 100,0%
jun/23 5,5% 24,3% 26,3% 44,0% 100,0%
jul/23 5,5% 24,3% 26,2% 43,9% 100,0%
ago/23 5,5% 24,3% 26,2% 43,9% 100,0%
set/23 5,5% 24,4% 26,3% 43,8% 100,0%
out/23 5,6% 24,3% 26,3% 43,8% 100,0%
nov/23 5,6% 24,5% 26,3% 43,6% 100,0%
dez/23 5,6% 25,1% 26,0% 43,4% 100,0%
jan/24 4,8% 25,5% 26,7% 43,0% 100,0%
fev/24 4,9% 24,5% 27,3% 43,3% 100,0%
mar/24 4,9% 24,9% 27,1% 43,1% 100,0%

RAMO PECUARIO

Més Insumos Primario Industria Agrosservicos Total
mar/23 5,9% 38,5% 15,4% 40,3% 100,0%
abr/23 5,8% 38,2% 15,4% 40,6% 100,0%
mai/23 5,6% 37,8% 15,5% 41,1% 100,0%
jun/23 5,7% 37,0% 15,6% 41,8% 100,0%
jul/23 5,6% 36,6% 15,7% 42,1% 100,0%
ago/23 5,7% 35,8% 16,0% 42,6% 100,0%
set/23 5,8% 35,1% 16,2% 42,9% 100,0%
out/23 5,7% 34,7% 16,4% 43,2% 100,0%
nov/23 5,7% 34,4% 16,5% 43,4% 100,0%
dez/23 5,8% 34,2% 16,5% 43,5% 100,0%
jan/24 5,1% 29,4% 18,1% 47,4% 100,0%
fev/24 5,1% 29,2% 18,2% 47,5% 100,0%
mar/24 5,2% 29,4% 18,1% 47,3% 100,0%

FONTE: CEPEA/USP E CNA.
A3) PIB-VOLUME DO AGRONEGOCIO: TAXA ANUAL (EM %)*
PIB Volume do Agronegécio*
Insumos Primario Industria Agrosservicos Total
Agronegdcio -2,78 -0,75 6,23 6,00 3,69
Ramo Agricola -5,63 -7,58 2,52 -0,35 -1,71
Ramo Pecuario 4,34 12,00 21,36 22,37 17,59

Fontes: Cepea/USP e CNA. *dados de marco.



® Nota técnica: O PIB Volume do Agronegdcio trata-se do PIB do agronegécio calculado
pelo critério de precos constantes. Resulta, portanto, a variacdo apenas do volume
do PIB. Este é o indicador de PIB comparavel as variagdes apresentadas pelo IBGE.

A4) PIB DO AGRONEGOCIO - METODOLOGIA

O Relatdrio PIB do Agronegécio Brasileiro é uma publicacdo atualmente trimestral
resultante da parceria entre o Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada (CEPEA),
da Esalg/USP, e a Confederagdo da Agricultura e Pecudria do Brasil (CNA). O agronegécio é
entendido como a soma de quatro segmentos: insumos para a agropecudria, producao
agropecuaria primaria, agroindustria (processamento) e agrosservicos — como na Figura que
segue. A analise desse conjunto de segmentos é feita para o ramo agricola (vegetal) e para o
pecudrio (animal). Ao serem somados, com as devidas ponderac¢Ges, obtém-se a analise do
agronegdcio.

Servigos
Agropecuaria .

Pelo critério metodoldgico do Cepea/Esalg-USP, o PIB do agronegdcio é medido pela
Otica do produto, ou seja, pelo Valor Adicionado (VA) total deste setor na economia.
Ademais, avalia-se o VA a precos de mercado (consideram-se os impostos indiretos menos
subsidios relacionados aos produtos). O PIB do agronegécio brasileiro refere-se, portanto, ao
produto gerado de forma sistémica na produgdo de insumos para a agropecudria, na
produgdo primdria e se estendendo por todas as demais atividades que processam e
distribuem o produto ao destino final. A renda, por sua vez, se destina a remuneragao dos
fatores de producdo (terra, capital e trabalho).

Apds estimado o valor do PIB do agronegdcio no ano-base, que desde janeiro/17
refere-se ao ano de 2010, parte-se para evolucdo deste valor de modo a se gerar uma série
histérica, por meio de um amplo conjunto de indicadores de precos e producdo de
instituicdes de pesquisa e governamentais. Seja para a estimacdo anual do valor do PIB, ou
para as reestimativas trimestrais, consideram-se informacdes a respeito da evolugdo do Valor
Bruto da Producgdo (VBP) e do Consumo Intermediario (Cl) dos segmentos do agronegdcio.
Pela evolugdo conjunta do VBP e do Cl, estima-se o crescimento do valor adicionado pelo
setor.

Com base nos procedimentos mencionados e processos adicionais realizados pelo
Cepea, os calculos do PIB do agronegécio resultam em dois indicadores principais, que
retratam o comportamento do setor por diferentes éticas:

. PIB-renda Agronegdcio (PIB analisado pelo Cepea e pela CNA em seus relatérios):
reflete a renda real do setor, sendo consideradas no calculo variagées de volume e de pregos
reais, sendo estes deflacionados pelo deflator implicito do PIB nacional.




o PIB-volume Agronegdcio: PIB do agronegdcio pelo critério de precos constantes.
Resulta dai a variacdo apenas do volume do PIB. Este é o indicador de PIB comparavel as
variacoes apresentadas pelo IBGE.

Trimestralmente, o foco de andlise é o PIB-renda Agronegdcio, que reflete a renda
real do setor. Por conveniéncia textual, o PIB-renda do agronegdcio é denominado apenas
como PIB do Agronegdcio ao longo destes relatorios. Destaca-se que as taxas calculadas
para cada periodo consideram igual periodo do ano anterior como base, exceto para as
quantidades referentes as safras agricolas, para as quais computa-se a previsao de safra para
o ano (frente ao ano anterior).

Importante também destacar que cada relatdrio considera os dados disponiveis até
o seu fechamento. Em edicOes futuras, ao serem agregadas informac6es mais atualizadas, ha
a possibilidade, portanto, de ocorrer alteragao dos resultados, tanto no que se refere ao
periodo corrente, como também ao que se refere a periodos e anos passados. Recomenda-
se, portanto, sempre o uso do relatério mais atualizado.
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