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DINAMICA GLOBAL DO MERCADO DE CACAU: ANALISE DA PRODUCAO,

PRECOS E TENDENCIAS

A economia global do cacau, um compo-
nente essencial na producao de chocolate,
esta enfrentando uma dinamica complexa
gue resultou em aumento significativo dos
precos. Esse fendmeno econdmico nao se
resume apenas a oferta e demanda, mas
envolve uma série de fatores inter-relaciona-
dos, incluindo condicdes climaticas, praticas
agricolas, politicas comerciais e tendéncias
de consumo. Essa alta nos precos ¢ justifica-
da, principalmente, pela expectativa de que-

da de 20% na producao na Costa do Marfim
e de 11% em Gana.

A producao mundial de cacau € dominada
principalmente por paises africanos, repre-
sentando quase 75% da producao global. A
Tabela 1 apresenta a estimativa da producao
entre outubro de 2022 e setembro de 2023,
bem como a previsao de producao de outu-
bro de 2023 a setembro de 2024.

Tabela 1. Producao Mundial de Cacau: Estimativas e Previsdes por Paises Produtores
(2021/2022, 2022/2023 e 2023/2024).

(em mil toneladas) 2021/22 Estimativas 2022/23 Previsbes 2023/24

Africa 3.589 74,0%
Camardes 295
Costa do Marfim 2121
Gana 683
Nigéria 280
Outros 210

Américas 973 20,0%
Brasil 220
Equador 365
Outros 388

Asia & Oceania 265 5,0%

Indonésia 180
Papua-Nova Guiné 42
Outros 43

Total mundial 4.826 100,0%

3.669 73,4% 3.168 71,2%
290 300
2.241 1.800
654 580
280 270
204 218
1.061 21,2% 1.035 23,3%
220 220
454 430
387 385
266 53% 247 5,6%
180 160
4 42
45 45
4.996 100,0% 4.449 100,0%

Fonte: Quarterly Bulletin of Cocoa Statistics, Vol. L, No. 1, Cocoa year 2023/24.
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Observa-se uma queda abrupta na produ-
cao, diretamente associada a reducao dos
investimentos em renovacao das areas pro-
dutivas e a tecnologia aplicada ao manejo,
como resposta a baixa atratividade dos pre-
cos do cacau em anos anteriores. Alem dis-
so, o fendbmeno climatico El Nifio deste ano
agravou a situacao, gerando alteracdes nos
padroes climaticos, com secas prolongadas
e temperaturas elevadas, prejudicando o
crescimento das flores de cacau e causando
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estresse hidrico nas plantacoes, o que resul-
tou na reducao da producao.

Estima-se que, até o final de 2024, a relacao
entre a producao mundial e a moagem re-
sultara no terceiro ano consecutivo de défi-
cit, reduzindo os estoques para 1,395 milhoes
de toneladas, o que representa 29,2% do vo-
lume de moagem do ciclo 2023/24. Essa é
a participacao mais baixa dos Ultimos anos,
conforme indicado na tabela 2.

Tabela 2. Série Histoérica da Producao, Moagem e Estoque de Cacau:
Volumes Gerais a partir da Safra 2013/2014..

Produgcao mundial de graos de cacau, moagem e estoques

Colheita . Excedente Estoque Relagao estoques
Ano (Out.-Set.) Colheita bruta Moagens deficiéncia/ Fin:I gmoager: /
mil toneladas
Vz:izalo V:\:ii?o (Percentual)
2013/14 4.370 10,80% 4.335 3,70% -9 1543 356
2014/15 4252 -2,70% 4152 -4,20% +57 1600 38,5
2015/16 3994 -6,10% 4133 -0,50% -179 1.421 344
2016/17 4768 19,40% 4.391 6,20% +329 1.750 399
2017/18 4647 -2,50% 4576 4,20% +25 1775 38,8
2018/19 4811 3,50% 4742 3,60% + 21 1796 379
2019/20 4752 -120% 4.685 -1,20% +19 1.815 38,7
2020/21 5245 10,40% 4949 5,60% + 244 2.059 416
2021/22 4.826 -8,00% 4994 0,90% - 216 1.843 369
2022/23 4996 3,50% 5.020 0,50% - 74 1769 352
Estimativa
2023/24 4.449 -10,90% 4779 -4,80% - 374 1.395 29,2

Fonte: Quarterly Bulletin of Cocoa Statistics, Vol. L, No. 1, Cocoa year 2023/24.
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O desequiilibrio entre oferta e demanda re-
sultou em um aumento nos precos do ca-
cau. Esse movimento altista ja era previsto,
contudo, foi intensificado pelas especula-
coes do mercado financeiro que ja antecipa-
vam essa tendéncia. Paralelamente, o over-
-hedge praticado pelas Traders fez com que
essas empresas sentissem a necessidade de
caixa para cobrir as chamadas adicionais de
margens das Bolsas, o que fez com que mui-
tas comprassem com o intuito de zerar suas
vendas. Tais acdes acrescidas da escassez
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de produto no mercado fisico, provocaram
uma inversao de mercado, situacao em que
0S precos dos vencimentos mais proximos fi-
cam acima dos relacionados aos vencimen-
tos mais distantes.

Os graficos1e 2 ilustram a evolucao dos pre-
cos nas bolsas de Londres e Nova lorque, evi-
denciando que os precos atingiram um pico
sem precedentes, superando em mais do
gue o dobro o recorde anterior registrado na
bolsa de Nova lorque.
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Grafico 1. Evolucéo dos Precos do Cacau na ICE Londres a partir de 2014.

Fonte: Investing.com. (2024).
Elaboracao: CIM/UFLA.
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Grafico 2. Evolugdo dos Precos do Cacau NY a partir de 2014..

Fonte: INnvesting.com. (2024).
Elaboracdo: CIM/UFLA

No cenario brasileiro, observamos que o0s
precos Nno mercado fisico também foram in-
fluenciados. O Grafico 3 ilustra a meédia dos
precos cotados nas pracas monitoradas pelo
Projeto Campo Futuro (Sistema CNA/Senar),
bem como o comportamento do COE meé-
dio dessas mesmas regides, em reais por
arroba. Destaca-se que, os dados apresen-
tados consideram produtividade estavel,

conforme levantamento realizado na safra
2022/2023. Ou seja, a receita obtida caso fos-
se efetuada a comercializagao total da safra
a precos do periodo analisado. Bem como,
custos com desembolso, caso efetuada a
compra de todos 0s insumos necessarios em
determinado periodo.
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Grafico 3. Andlise do Custo Operacional Efetivo (COE) e Receita Bruta (RB) Médio de setembro/2022 até

mMarco/2024.

Fonte: Projeto Campo Futuro (CNA/Senar)
Elaboracdo: CIM/UFLA

Cabe, porém, destacar que, em consonan-
Ccia com as quedas produtivas no continen-
te Africano, também ¢é observada reducao
na producao nacional, frente as condicoes
climaticas que prejudicaram o pegamento
floral e de frutos. Assim, embora a precos

superiores as medias historicas, a receita se
mostra limitada aos volumes produzidos.

Levando em conta o cenario global de défi-
cit recorrente por trés ciclos consecutivos e a
diminuicao dos estoques globais, espera-se
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gue 0s precos do cacau permanecam elevados ainda no proximo periodo, aguardando uma re-
cuperacao da producao africana.

Nesse contexto, abre-se uma janela de oportunidade para o produtor nacional, periodo no qual
ha aumento de margens, e incentivo a reinvestimentos técnicos, visando maior produtividade e
escoamento. Diante de uma possivel perda de competitividade da producao africana, o Brasil se

apresenta, ainda que de formma modesta, com um potencial para se tornar um importante player
na cadeia produtiva do cacau.
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