N7 CNA

INSUMOS
AGROPECUARIOS

FERTILIZANTES E DEFENSIVOS




FUNDAMENTOS

m Nitrogenados

Mercado segue volatil,
devolvendo ganhos apos
cessar-fogo entre Ird e
Israel, mas com precos
ainda elevados. Reducéao
da producéo na Rassia e
no Egito limita a oferta
global.

FERTILIZANTES

G Fosfatados

Alta demanda e oferta
ajustada definem o
mercado ha muito
tempo. O forte apetite
da India e as restricdes
nas exportacoes
chinesas contribuem
para precos mais altos.

° Potassicos

Negociagbes recentes
na Asia, sobretudo na
India, aquecem o
mercado. Enquanto isso,
os EUA se preparam
para o reabastecimento
de estoques e o Brasil
mantém forte demanda.

MERCADO BRASILEIRO

Com a aproximacgéo da safra brasileira 25/26 e conflitos geopoliticos afetando produgao
de nitrogenados em importantes players como o Iré, Egito e Russia, € essencial que os
produtores se atentem aos melhores momentos de compra, principalmente para a 22
safra, a qual concentra a maior parte da demanda do nutriente. Embora os precos da
Ureia no mercado fisico brasileiros nao tenham apresentado altas imediatas, as cotacdes
reagiram no mercado futuro e internacionalmente e muitas empresas suspenderam suas
tabelas de vendas indicando uma possivel reprecificacéo.

PRECOS NACIONAIS

Atual Variacao (%)
Em R$/tonelada 27/06/2025 Ultima semana Mensal mai vs.abrzs Anual mai24 vs mai2s
MAP 48359 t 3% 0% 4 22%
SSP 20703 ¥ 1% $ 5% 1+ 5%
Ureia 32297 - 0% ¥ 2% 1+ 28%
KClL 2841,6 4 3% ¥ 2% 4 5%
Fonte: Projeto Campo Futuro CNA/Senar e Cepea - Pregcos médios coletados: MTe PR.
MAP: Fosfato Monoaménico; KCI: Cloreto de Potassio; SSP: Super Fosfato Simples.
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Fonte: Projeto Campo Futuro CNA/Senar e Cepea - Pregos médios coletados: MTe PR.
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FERTILIZANTES

RELACAO DE TROCA

Quanto maior a Relagcdo de Troca (RT), menor o poder de compra dos

produtores rurais.

A quantidade de produto agricola necessaria para

adquirir o insumo tem sido maior para boa parte dos graos, resultando em

RT desfavoravel.
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x MAP (@/ton)
O KCl segue A estabilidade
atrativo. Para 50 do MAP e a
25/26, as valorizag@o do
compras estdo 40 396 algoddo
quase ~— favoreceu a
concluidas. Os 30 \//—/\/\— relagéo entre
produtores que 20 28,8 abril e maio. O
se anteciparam indicador
conseguiram 10 permanece pior
condicodes que a média
melhores. 0 dos altimos

Q

A relagdo, que
vinha se
deteriorando
com a queda
do milho, agora
também deve
piorar pela alta
dos
nitrogenados. A
tendéncia é de
agravamento
desse cendrio.

Q

Dificilmente,
rizicultores
encontrar@o
cendrio
semelhante ao
que foi visto no
ano passado. O
preco do arroz é
0 mais baixo
desde fevereiro
de 2022,
piorando a
relagdo.

anos.
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Combinagédo
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Milho
x KCI (scs/ton)

100 nada favoravel
para a relagdo:
80 milho em baixa e
precos do KCI
60 49,9 bem “firmes” no
40 m mercado. A
45,2 relacéo vem
piorando desde
20 margo/25.
o
Acucar @
x KCI (scs/ton)
A baixa nos
50 precos do agucar
pressionam

gradualmente a
relagdo, que
deve se manter
30 menos
favordveis que

40

20 129 2024 mas ainda
Ci:/“’—\.,- dentro da média
10 16 dos ultimos anos.
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Fonte: Projeto Campo Futuro CNA/Senar (média dos estados de MT, GO, MG, BA, MA, PR, RS, SC e SP) e Cepea.

Maximo e minimo dos anos: 2019 a 2023.
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FERTILIZANTES

COMERCIALIZACAO

As negociagdes e entregas de fertilizantes
seguem em ritmo intenso. No MT, até maio,
mais de 70% das aquisi¢cdes ja haviam sido
realizadas para a safra de soja, superando a
média de ©60% das duas Ultimas
temporadas e a média brasileira, de 55%.
Nos demais estados, o ritmo de compras
também ganhou forga. As incertezas do
mercado tendem a manter esse avango
acelerado nos proximos meses.

Entregas de Fertilizantes

Em milhées de ton - Variagdo entre os anos
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IMPORTACAO

Os embarques de fertilizantes em 2025
seguem maiores que o0 ano passado. Até
maio, foram importadas 153 milhdes de
toneladas contra 13,6 milhdes de toneladas
em 2024. O volume é recorde para o
periodo e representa um crescimento de
125%. Esse crescimento tem sido
impulsionado por fosfatados e potassicos,
ja que as compras de nitrogenados devem
ganhar forga a partir de julho.

Importagdes totais
Em milhdes de toneladas
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Fonte: Comex Stat. Dados até Maio/25
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Milho 1° Safra
Ritmo das negociagdes de fertilizantes (%)
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Fonte: Projeto Campo Futuro CNA/Senar e Cepea - Média

das pracas pesquisadas.
Média 3 anos: safras 21/22,22/23 e 23/24.

Ureia
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MAP: Fosfato Monoaménico; KCI: Cloreto de Potassio; SSP: Super Fosfato Simples.
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DEFENSIVOS

INDICE DE PRECO GERAL

Defensivos

JAN/23
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Fonte: Projeto Campo Futuro CNA/Senar e Pecege.

PRECOS NACIONAIS

Variacédo entre os precos mensais (%)
maio 25 vs. abril 25

Fonte: Projeto Campo Futuro CNA/Senar e Cepea - Média MT e PR.
(%) Herbicidas @) Inseticidas () Fungicidas

Mancozebe
24D
m Glifosato 480

(%) cletodim 240

Més marcado por
muitas
movimentacdes
negativas, reflexo da
postura cautelosa
dos produtores, que
optaram por adiar
compras a espera de
condigdes mais

0 Chlorantraniliprole

0 Acefato

(%) Atrazina 500
0 Lambda-cialotrina + tiametoxam

Trifloxystrobin+ Tebuconazole

0 Flubendiamida favoraveis no
mercado.
Protioconazol + trifloxistrobina
Azoxistrobina + ciproconazol
-6% -4% -2% 0% 2% 4%
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ESPECIAL

FERTILIZANTES NO MEIO DAS TENSOES DO ORIENTE

exportador de
nitrogenados

O Irdano Exportagao Mundial de Ureia O Ira produz cerca de 8 milhdes de toneladas de
mercado Mi ton - Dados de 2023 ureia e chega a exportar entre 4,5 e 5,5 milhdes de
mundial de toneladas anualmente. Em 2023, foi o 4° maior
fertilizantes exportador do mundo. As ofensivas também

impactaram outro importante player do mercado
Grande de fertilizantes, o Egito. O fornecimento de gas
produtor e natural por Israel foi interrompido com as ameagas

de retaliagédo do Ird, o que “travou” as operagdes de

algumas fabricas egipcias de nitrogenados.

Fonte: StoneX Rassia  Catar Egito
Efeitos Golfo dos EUA Oriente Médio Brasil CRF
imediatos USs/ton US$/ton Uss/ton
NOS pregos @ jul/25 @ jul/25 @ jui2s
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Os pregos da ureia CRF Brasil (contrato jul/25) chegaram a atingir 528 USD/ton na Bolsa de Chicago com o
agravamento do conflito entre Israel e Ird, acumulando alta de 33%. Ap6s o antncio de cessar-fogo, houve recuo
nas cotagdes. Em 25 de junho, a valorizacdo acumulada era de 9%, ainda acima dos niveis do inicio do més e da
média historica para o periodo.

Reflexos no Brasil:importacdes de ureia e planejamento critico para 25/26

Embora as importagdes de ureia diretas do Iré sejam pequenas, por questdes Origens das importacées de
governamentais, grande parte chega via Omé&. Quando direcionamos o olhar Ureia do Brasil - 2024
para os dois paises, vemos a participagdo de 19% em 2024. Essa parcela foi

ainda maior em 2022, onde os dois paises representaram 25% das Demais paises Omlég%lré

importagdes brasileiras de ureia. 30%

As compras de nitrogenados pelo Brasil comegam a se intensificar a partir de

agosto, para a preparagdo da safra 25/26. De acordo com a StoneX, para Nigéria
julho/25, o lineup de nitrogenados ja supera a média dos tltimos anos, com 790 19%
mil toneladas. Porém, para agosto a posicdo ainda esta baixa, com 178 mil CIZF;' Rocs

o ussia
toneladas. 18%
A volatilidade nos pregcos internacionais dos insumos, principalmente
nitrogenados, e o encarecimento logistico, ocasionado pelo aumento do Importagoes brasileiras e
petroleo e frete maritimo, pressiona diretamente os custos de produgéo lineup de ureia - 2025

agricola no Brasil. Com a aproximagé&o da proxima safra, os produtores devem
intensificar o planejamento financeiro e adotar estratégias para proteger a
rentabilidade. A maior preocupacdo recai sobre a 2° safra, ja que muitos

@ Internalizado @ Lineup

produtores ainda ndo adquiriram os insumos. 4
3
7a8 Ml ~70%% +707% 2
de toneladas de ureia dos embarques de da demanda por 1
s&o importadas pelo ureia acontecem no 22 nitrogenados se o B
Brasil anualmente semestre concentra na 2° safra &\@4@%‘ P é\,},\ & §,\ ) &x o\’)&(\o\\ éeq,

Fontes: IFA, StoneX, Bloomberg e Comex Stat
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EQUIPE

DIRETORIA TECNICA

NUCLEO DE INTELIGENCIA
DE MERCADO

CNA
SENAR

Campo Futuro




