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Panorama de Graos

( Analise

CNA

USDA ESTA MAIS OTIMISTA QUANTO
A SAFRA BRASILEIRA 23/24 sojaEMiLHO

Problemas climaticos atingiram regioes produtoras no
2° semestre de 2023 e deixaram dulvidas sobre a safra
de graos. As revisoes mensais dos nimeros revelam as

divergéncias entre estimativas do{!k]pJA e

COMPARATIVO ENTRE ESTIMATIVAS DE SAFRAS
Conab vs. USDA - Relatérios divulgados em abril/24.

_ B
SOJAe MILHO @@
Area plantada

Area plantada
Milhoes de hectares

TRIGO

Area plantada

Milhoes de hectares Milhoes de hectares

45,2 | 45,9 20,4 | 21,9
+0,7 +1,5
Conab  USDA Conab USDA Conab USDA
Producao Producao Producao
Milhoes de toneladas Milhoes de toneladas Milhoes de toneladas

146,5 | 155,0

+8,5

Conab USDA Conab USDA Conab USDA

A estimativa da Conab para a safra de graos é de 294,0
milhoes de tonelada, 8% inferior a safra passada.

OFERTADE A tendéncia bai.xisEa nas cotac;c")ies segue
baseada na projecao de producao mundial
MILHO PODE ;
recorde para a safra 23/24. Houve maior
SERA MAIOB DA oferta em paises como os EUA e Argentina e
HISTORIA ligeira retracdo na producdo brasileira.
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OFERTA E DEMANDA
Milho (Mi ton) Mundo Brasil EUA
Estoques Iniciais 3022 11,5 34,5 11
Var. 23/24 vs 22/23 -3% +191% -1% -35%
Oferta Total (prod + imp) 1717.5 136.7 424.9 56,2
Var. 23/24 vs 22/23 +5% -4% +11% +49%
Exportacoes 200,6 52,0 53.3 42,0
Var. 23/24 vs 22/23 +11% -4% +26% +66%
Consumo domestico 1198,6 78,5 317,6 13,1
Var. 23/24 vs 22/23 +3% +3% *4% +15%
Estoques Finais 318,3 0,2 53,9 1,1
Var. 23/24 vs 22/23 +5% -46% +56% -7%

Fonte: USDA

E15 PODE MEXER COM A DEMANDA DE MILHO NOS EUA

Pelo 3° ano consecutivo, os EUA estendeu o uso da E15, gasolina com 15% de etanol de
milho, durante o verao. Ha pressao para expandir as vendas durante o ano todo, esforco
que culminou na aprovacao da mistura (E15) em 8 estados americanos a partir de 2025. A
medida visa reduzir o risco de escassez e encarecimento do petréleo importado.

DESTINAGCAO DA
PRODUCAO AMERICANA 37% 35% 14%
DE MILHO

Safra 2023/24 - USDA a0 Animal

Etanol e seus produtos Exportacao

ANALISE CNA | ABRIL DE 2024 Fonte: Conab e USDA



Panorama de Cana-de-Acucar

( Analise

CNA

PRODUCAO RECORDE DE CANA E AUMENTO DAS
EXPORTACOES DE ACUCAR

Investimentos no setor e as chuvas adequadas proporcionaram a maior producao
de cana da historia. A boa produtividade manteve o Brasil na lideranca do ranking
mundial. Para 2024/25, ha expectativas de uma safra menor, porém com um
incremento na producao de acucar devido ao cenario internacional favoravel.

SUBPRODUTOS DA CANA

85,6 Safra 23/24
Etanol

79,1
717/.\1'
! s Toneladas/hectare Hidratado
685,9
|} ? -
Milhoes de toneladas

8,7 ,
AREA PLANTADA 12.05
Milhoes de hectares Etanol

22/23 23/24 24/25* Anidro

PRODUTIVIDADE

Fonte: Conab

. . . , ACUCAR
Brasil domina exportacoes de aclicar em 2023/24, Em milhGes de ﬁgﬁdas-mm USDA

impulsionadas pela reducdo na producao B Producio [ Exportaco
tailandesa e maior consumo pela India.

T . C e 45
A India, 2° maior produtor e um dos principais "
consumidores mundiais de aclcar, tem expectativa 33
de elevar ainda mais sua demanda. Diante disso, o
pais deve reduzir o limite de exportacao para
10 2° 30

garantir o abastecimento local, abrindo espaco
para o Brasil exportar. Brasil india Tailandia

ANALISE CNA | ABRIL DE 2024

PRECOS DO ETANOL SAO OS MAIORES DOS
ULTIMOS 10 MESES.

A forte demanda vem aquecendo o mercado em
paralelo com o periodo de entressafra. Além disso, a
recente alta do preco da gasolina também Foi um Ffator
que puxou os precos do biocombustivel para cima.

PRECOS DO ETANOL
Sem frete, sem ICMS e sem PIS/Cofins - R$/litro - Fonte: Cepea

Anidro
2'49 2'70
Hidratado
2,16 2,39
ago/2023 abr/2024

Busca pela garantia de remuneracao gerada pelos
Certificados de Descarboniza¢ao (CBios) a
produtores independentes de biomassa.

A CNA vem discutindo e apoiando a aprovacao do
Projeto de Lei 3.149/2020, que inclui os produtores
de matérias-primas destinadas a producao de
biocombustiveis na Lei do RenovaBio (Lei

13.576/2017).
Fonte: USDA; CONAB; CEPEA.




Panorama de Pecuaria

( Analise

CNA

MERCADO AQUECIDO NA TILAPICULTURA

A crescente demanda por proteinas com baixo teor  AQUICULTURA NO BRASIL
de gordura tem favorecido a piscicultura brasileira, Participacao (%) por espécie
em especial o mercado de tilapias, que ocupa a Outros
maior parte da producao. A quantidade produzida 16.1%
vem crescendo a 7,7% ao ano, em média.

10.7% Tambaqui
4,8% ' 17.8%

PRODUCAO 408
DE TILAPIA - m
Mil toneladas

2020 2021 2022

Tilapia
66.1%
Fonte: IBGE, 2022.

A oferta de tildpia nao tem suprido a demanda interna e externa, elevando
os precos recebidos pelos produtores nos ultimos anos. O preco médio no
1° trimestre de 2024 foi 10% acima do mesmo periodo de 2023. A
tendéncia é de manutencao dos precos e expansao da producdo frente a
demanda nacional aquecida e perspectivas positivas para as exportacoes.

PRECOS MEDIOS DA TILAPIA
R$/KG - Fonte:Cepea

9,81

2° trim. 3°trim. 4° trim.
Regides analisadas: Grandes Lagos, Morada Nova de Minas, Norte e Oeste do Parand

B 2022
W 2023
" 2024

ANALISE CNA | ABRIL DE 2024

EXPORTACOES DISPARAM 50% NO
1° TRIMESTRE

Mais de 1,9 mil toneladas de tilapia foram exportadas no periodo,
gerando USS 8,3 milhoes de Faturamento. Filés frescos e
refrigerados lideraram os embarques (745 toneladas), com 68%

do faturamento. A tildpia congelada representou 23% do
exportado.

O crescimento das exportacoes tem sido impulsionado pela alta
demanda por filés frescos e refrigerados, tildpia de qualidade
premium na visao do mercado internacional.

Principais destinos das exportagcoes - % do volume

Estados Unidos B—: 2 USS FOB 7,6 milhdes
93%

China B USS FOB 206 mil
2,5% : 235 toneladas

SELETY ] USS$ FOB 153 mil
B:527 24 toneladas

1,55 mil toneladas

Clique eougcao
episodio 113

Piscicultura em
Ascensao: producao,
Tecnologia e Consumo

OucaoAgro

i

Garantia da sanidade animal, expansao de mercado, licenciamento
ambiental, entre outras, serdao pautas do plano de acdao da Comissao

Nacional de Aquicultura.
Fonte: Conab, Cepea, Comex Stat, IBGE.


https://www.youtube.com/watch?v=VB1mEHHoHSU&list=PLpvd_yKjERafgcS7I-m1WKbaWotSsozbH&index=8

Analise do Clima ((0Anatise

CNA

SAFRA AMERICANA 24/25 EM ALERTA: SECA NO INiCIO E LA NINANO
HORIZONTE

A semeadura de soja e milho nos EUA tem seu inicio em abril. O Meio Oeste concentra a maior
parte da producao, onde o clima muito seco no inicio do ano gerou apreensao durante o inicio

La Nina deve aparecer
entre Julho e Setembro

: . . 9 : ) NOAA | PREVISAO DE PROBABILIDADE (%)
do plantio. Chuvas recentes aliviaram, mas nem tudo esta salvo, ja que ainda ha parte da W n Neutratidade [l £l
> o g i )
producdo em regides de seca. 100 amine  eratdate ne
e - , 83% 86%
Previsoes indicam grandes chances do La Nina se efetivar no 2° semestre, podendo trazer altas 80 ALy e
temperaturas e restricao das chuvas. O desenvolvimento das lavouras pode ser prejudicado, a i
depender da época dos efeitos adversos. 40
20
N N ll
< < 0 — e PP
I I MAM AMJ MJJ JJA JAS ASO SON OND NDJ
5{ -% 5]) -% ................................................................. Meses
< o < o
Qo © Qo
(a2 m (a4 m AI:IOMALIAS DE
Qo 2o El Nino chegando PRECIPITACAO NO BRASIL
= © = © oo dD . i . ) Previsdo para Maio/24
63 63 , ao fim e periodo |
=2 =2 de neutralidade
= W Areacomseca = W Areacomseca se aDFOXimandO. )

B Maior 4rea produtora B Maior 4rea produtora

Previsoes
indicam chuvas

|  23%da producido de milho estd em area | 21% da producdo de soja esta em area em diminuindo em
" em condicdo de seca. condicdo de seca. grande parte do

. — . o I S pais, exceto nos
=== PLANTIO édia (5 anos 10% == PLANTI edla (5> anos %
THTT Até 22 de abril Safra24/25  12% TEES Até22deabril @ Safra24/25 8% extremos Norte

e SU l. I -200 %ﬁfp
ANALISE CNA | ABRIL DE 2024 Fonte: INMET e Drought Monitor US a

Il Menor area produtora [l Menor area produtora




Cendrio Economico ((0Anatise

CNA
VAL DI AT - RIS polar $s/<l>JbSe$ e echa proxime  PROPOSTAS DO SISTEMA CNA PARA O PLANO
5.39 , Il , ,
. Houve forte reacdo apds o AGRICOLA E PECUARIO 2024/2025
>26 anincio do ministro da
P Fazenda sobre a nova meta SERIE HISTORICA DO PLANO AGRICOLA E PECUARIO E PROPOSTA CNA
s.00 [iscal, que reduz o superavit Em bilhdes de Reais . . . .
.- de 0,5% do PIB para zero em B Previsto [ Financiado/Liberado
>0 2025. O mercado também gqg
ST ER22RATILRAR alterou a projecao da Selic 500 o
N NN - N ~  para final de 2024 para 9,5%. =
Dias do més - Abril/24 ° 400 n
X . 3 . 3 300
INDICE DE PRECOS AO indice Geral @ Al|n[1)ent§gla!o O Alémg%tagao 200
CONSUMIDOR AMPLO (IPCA) no Domicitio € bebidas
Acumulado 12 meses 4,50 100
4,82 0
A Inflacdo subiu 0,16% em 468 462 451
. AR ™ e o A ® O Q N \V > % g
marco, abaixo da média histérica 225 a7 \,,)\'\ \v\\ '\(,)\'\ ,\b\\ '(\\'\ ,\Cb\\ \0){\/ q/g\" N ,5(1?‘ b‘\'\f’
de 0,71% para o més. Nos D D D D D D D D q,@' q,@' ,\9"’ ,\9"'

ultimos 12 meses até marco, o = > S
IPCA aumentou 3,93%, com o = i
+3,11% para 0] grupo -. -- o
alimentacdo e bebidas e +2,51% = - ,

para alimentacdo no domicilio. out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 2024

Fonte: BACEN, CNA. " Valore financiados até marco/204. 2 Valor proposto pela CNA.

Espera-se uma maior procura pelos
recursos do Crédito Rural Oficial para
s a safra 2024/25 devido as alteracoes
em titulos privados do agro, reducao
! de emissao das LCAs e perspectiva
de reducdo da Taxa Selic. A CNA

NOVO CAGED - 1° TRI 2024 - Saldo emprego

m Saldo liquido | Saldo liquido T A economia brasileira gerou
2023 2E2 719 mil empregos no 1°

Agropecuaria 39.423 19.278 -51,1% trimestre de 2024. Criou-se entregou proposta ao MAPA para
Industria 96.187 155.461 61,6% 33,9% mais emprego do que o PAP 24/25 seja mais robusto.
Construcio 94,065 109.911 16,8% que no 1° TRI de 2023. A Solicitou-se R$ 570 bi, montante que
Comércio -30.152 15.091 150% Agropecuaria também criou atenderia todos os perfis de
Servicos 337.339 419.286 24,3% empregos, porém houve produtores.

536,869 719.033 33,9% uma retracdo de 51,1%.

ANALISE CNA | ABRIL DE 2024



https://cnabrasil.org.br/publicacoes/plano-agricola-e-pecuario-2024-2025

Boletim do

4 : - Confira a analise completa da 2 s 21
CO m e rCI O I n te rn a C I o n a l Balan¢a Comercial brasileira gﬁg’,},ﬁ,‘;ﬁw (@j ( CANAna I.|Se

AGRONEGOCIO

ACORDO MERCOSUL-EFTA E OPORTUNIDADES AO BRASIL #f-%

O Acordo de Livre Comércio Mercosul-EFTA, finalizado em 2019, passou por nova rodada de

negociacoes entre os dias 15 e 18 de abril de 2024, em Buenos Aires. O EFTA (Associacao Europeia

de Livre Comércio) é um bloco europeu composto por Suica, Noruega, Islandia e Liechtenstein. SOBRE AS NEGOCIAGOES
O acordo pode ampliar as exportacées de bens agricolas ao EFTA, gerando mais receita, O dvanco das NEJOCIACOEs S€ deu em um
oportunidade e previsibilidade aos produtores rurais brasileiros. O Ministério da Agricultura e cenario de estagnacdo das tratativas
Pecudria (MAPA) estima que a eliminacdo ou reducdo das tarifas de importacdo para bens agricolas entre Mercosul e Unido Europeia. Com
resultard em uma economia de cerca de US$ 19,5 milhdes para o EFTA e de USS 319,7 milhdes para Isso, o EFTA optou por estreitar sua
o Mercosul. relacdo com a América do Sul de forma

independente da UE, favorecendo a
EXPORTACOES BRASILEIRAS PARA PAISES DO EFTA POR SETOR EM 2023 total integracdo econémica entre as regioes.

Em délares (USS) - Fonte: Comexstat US$ 455 mi

Os negociadores discutiram sobre
compras governamentais,
desenvolvimento sustentavel, comércio
e regras de origem. Esses temas estao
Cafée sendo revisados apoés o acordo de 2019 e
os membros do EFTA e do Mercosul

buscam a consolidacao do acordo.
A expectativa é de que os paises
envolvidos iniciem o processo de
ratificacdio do acordo ainda no 1°
- semestre de 2024, antes do esperado no
inicio deste ano. Em  acordos
.. semelhantes, a entrada em vigor

. demorou até 2 anos.

ANALISE CNA | ABRIL DE 2024


https://cnabrasil.org.br/publicacoes/boletim-do-comercio-exterior-do-agronegocio-marco-2024

CNA

ssiae | Destaques Campo Futuro ((DAnalise

Campo Futuro

AUMENTO DA PRODUTIVIDADE DA CANA-DE-ACOCAR FAVORECE
AS MARGENS DOS PRODUTORES NO CENTRO-SUL

Apesar da receita da safra 23/24 ter se mantido nos mesmo patamares da safra 22/23, a queda nas cotacoes dos
insumos somada aos ganhos de produtividade reduziram os custos por tonelada produzida, resultando em
expansao das margens dos produtores nos estados da regiao Centro-sul monitorados pelo Projeto Campo Futuro.

O Custo Operacional Efetivo (COE) reduziu cerca de 15% na média entre Sao Paulo, Minas Gerais e Goias.
Entretanto, a receita oriunda da comercializacao da cana-de-acucar nao foi suficiente para suprir os Custos Totais
(CT) devido ao elevado capital investido na atividade.

COMPROMETIMENTO DA RECEITA COM OS CUSTOS DA ESTIMATIVA
e AU eI2 (2 Margem Bruta
120% para a safra 24/25
100% Renda Bruta pode cair 23%

= Levando em consideracao a
. manutencao dos custos de producao
nos patamares atuais, uma reducao
de 8% na produtividade’, e recuo de
6% no preco médio do Consecana-SP
para o ciclo atual?, as margens
deverao ficar mais apertadas.

80%

60%

40%

20%

Safra 21/22 Safra 22/23 Safra 23/24 Safra 24/25
*Estimativa
Bl COE M Dep. + Pro-labore Rem. do Capital

0%

" Estimada pela Conab
2 Estimado pelo Pecege "
/

N

Fonte: Campo Futuro/CNA

ANALISE CNA | ABRIL DE 2024
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https://www.cnabrasil.org.br/publicacoes/el-nino-e-seus-possives-impactos-sobre-o-agro-brasileiro

Pela Lente dos Produtores

M ANDRE BARTOCCI

PECUARISTA NO ESTADO DO
MATO GROSSO DO SUL

“O produtor que ndo conhece
o DDG tem certo receio. Eu ja
A utilizo ha 6 anos. Mesmo com
U o5 precos da soja mais baixos,
- o produto ainda é
competitivo.”

"A palatabilidade do DDG é boa
comparada aos outros farelos. O
DDG leva uma grande vantagem pois
possui fibra de alta digestibilidade,
além de alto teor de proteina mais
disponivel. “

( OAnélise

DDG e WDG como ingredientes valiosos na
reducao de custos com alimentac¢ao animal

O DDG (Gr3os Secos de Destilaria) e WDG (Graos Umidos de Destilaria) sdo
coprodutos resultados da producao de etanol a partir de graos. O seu uso
na alimentacao animal, principalmente de bovinos confinados, vem
crescendo significativamente nos ultimos anos. Entre os motivos estao a
expansao da producao de etanol de milho, a vantagem econémica em
relacdo aos outros alimentos proteicos, além de suas caracteristicas
nutricionais favoraveis como elevado teor de fibra digestivel e Proteina
Bruta (PB) e baixo teor de amido. Também é boa fonte de energia para a
dieta.

COMPARACAO DE PRECOS DE
ALIMENTOS PROTEICOS
Em R$/kg de PB

BMar/24 [ Abril/24

DISTRIBUICAO DOS CUSTOS
OPERACIONAIS EFETIVOS - COE
Confinamento - Média GO e MT - Campo Futuro

5 Outros gastos 27 5%
4 6.6% r
3 dos custos
2 operacionais do
1 pecuarista € com
0 Alimentacao alimentacéo
27.5% animal.
o\o o\o o\o 0\0
& @“ (5’ Q‘*’ @?} \v“’ -
Q() O 20 20 S @
Q &0 06 Ob (‘,0 (90 ’ P ° °
OB 0«0 2 ~ Aquisicao de Animais
& & 62.9%
o

Fonte: Scot Consultoria e Campo Futuro/CNA a



Indicadores e Projecoes CNA

((0 Andlise

2023 2024

2020 2021 2022
PIB Brasil -3,3% 5,0% 2,9%
PIB Agropecuadria 4,2% 0,3% -1,7%
PIB Agronegocio 22,3% 8,5% -4.2%
Délar (fim periodo) 5,2 5,58 5,22
IPCA 4,52% 10,06% 5,78%
Alimentacao Domicilio 18 15% 824% 13,23%
Administrados -1,86% 7,60% -5,90%
Livres 5,18% 7,69% 9,38%
Selic 2,0% 9,25% 13,75%
Part. PIB Agropecuaria 5,7% 7,5% 6,8%
Part. PIB Agronegécio 25,7% 26,6% 25,2%
VBP Total 20,2% 7,3% 2,1%
VBP Agricola 24,5% 11,0% 3,0%
VBP Pecuaria 13,2% 0,7% 0,4%

ANALISE CNA | ABRIL DE 2024

Projecoes em verde. Projecoes: 02 de mai de 2024.

Fonte: CNA, IBGE, LCA, Boletim Focus, BACEN..
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