AVES E SUINOS 7 S

Campo Futuro
AGOSTO0/2025

O VALOR DO SUINO NO CONTEXTO DA INFLACAO E DOS CUSTOS
DE PRODUCAO: COMPARAGOES E TENDENCIAS

PRECO DO SUINO X INFLAGAO: O QUE - Essa diferenca é confirmada por outro dado: em
ESTA ACONTECENDO? 63% dos meses analisados, o preco do suino ficou

acima da inflacdo. Mas € importante destacar que
Entre julho de 2010 e maio de 2025, 0 preco médio essa valorizacdo aconteceu de forma ciclica —

houve picos em 2020 e 2024, e também periodos
de estagnacao entre 2021 e 2023.

do suino, por quilo, subiu 237%. No mesmo perio-
do, a inflacdo medida pelo IGP-DI aumentou 176%.
Isso mostra que o suino se valorizou acima da in-
flacdo, ou seja, seu preco cresceu mMmais que o da

maioria dos produtos da economia.
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Grafico 1 - Indice do Preco de Suino (I-PS) e do IGP-DI (I-IGPDI).
Fonte: CEPEA e FGV. Valores nominais.
Elaboragdo: Departamento de Inteligéncia da Labor Rural.
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CUSTOS DE PRODUGCAO CRESCEM MAIS
QUE O PREGO DO SUINO

Mesmo com o preco do suino em alta, os custos de
producdo da suinocultura independente (nao in-
tegrada) também subiram, e em alguns casos até
mais. O milho, principal ingrediente da racao, teve
aumento de 237% desde 2010 até julho de 2025,
mesma valorizacdo do suino. Em alguns momen-
tos, o preco do milho esteve muito acima do seu
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comportamento normal. Na maior parte do peri-
odo, o milho esteve com aumento superior ao do
preco do suino como se pode ver nos anos de 2016,
2018, 2022, 2024 e 2025.

Dados médios de granjas revelam o que o produ-
tor intuitivamente ja sabe: os custos com milho re-
presentam aproximadamente 45% do custo com
nutricao.
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Grafico 2 - Variagdes nos precos do suino e do milho.

Fonte: CEPEA. Valores nominais.
Elaboragao: Departamento de Inteligéncia da Labor Rural.
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Além disso, 0s custos operacionais das granjas
(o0 chamado COE), monitorados pelo programa
Campo Futuro (CNA/Senar), vém aumentando de
forma acelerada. Desde junho de 2024 até abril de
2025, o COE tem subido em média 3,5% por més.

E ndo é sd a racao que pesa. Combustivel, energia
e salarios também ficaram lbem mais caros. Isso
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indica que o produtor esta enfrentando uma in-
flacdo propria da atividade, possivelmente mais
forte que a da economia geral. Portanto, mais do
gue comparar com a inflagao oficial, € importan-
te comparar com o aumento do custo unitario da
suinocultura.

Aumentos até 04/2025
Preco do suino: 167%

Custo do combustivel: 128%
Preco do milho: 125%
COE: 100%

Custo da energia: 85%
Custo dos salarios: 59%
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Grafico 3 - Variagdo do preco do milho e dos custos: COE, combustivel, energia e salarios (2018-2025).

Fonte: CEPEA e Campo Futuro. Valores nominais.
Elaboracgdo: Departamento de Inteligéncia da Labor Rural.
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ATENGCAO A RELAGCAO DE TROCA: SUINO X
MILHO

Um ponto importante para o produtor € observar
como o prec¢o do suino se comporta em relagdo ao
preco do milho, uma vez que costumeiramente o
COE se movimenta em linha com o preco do mi-
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Iho. Historicamente, essa relagcao piora nos primei-
ro e segundo trimestres do ano, quando o milho
costuma estar mais valorizado (menos disponibili-
dade interna). Depois disso, o preco do suino ten-
de a subirem relacao ao milho, o que pode indicar
um periodo mais favoravel para a rentabilidade
das granjas.
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Grafico 4 - Relacdo entre o preco do suino e o do milho.
Fonte: CEPEA e Campo Futuro. Valores nominais.
Elaboracgao: Departamento de Inteligéncia da Labor.
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Mas atenc¢ao: uma melhor relacdo de troca nao
significa, necessariamente, que o preco do suino
esta subindo. Como mostrado no Grafico 1, o su-
ino ja estd historicamente sobrevalorizado. Nessa
linha, é possivel que, Nos proximos Mmeses, as varia-
¢des nas cotacdes sejam mais comedidas para o
produtor, podendo até recuar.

Além disso, 0 milho costuma baratear até setem-
bro, com a colheita da segunda safra e maior ofer-
ta interna, voltando a subir entre outubro e marco.
Ou seja, o produtor pode até sentir um alivio nos
custos com o insumo até setembro de 2025, mas
€ possivel que a relagcao de troca do grao com o
suino volte a apertar no final do ano e no inicio de
2026.

CONSIDERAGOES FINAIS

Nos ultimos 15 anos, o produtor observou o pre-
¢o do suino crescer mais que a inflagao, especial-
mente no Ultimo ano. Mas isso pode nao ter se
traduzido em maiores margens para o produtor. O
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aumento dos custos, principalmente do milho, im-
pactou a rentabilidade da atividade. Destacamos
que até julho/25, o preco do milho esteve em que-
da no pals g, historicamente, € um bom momento
para o produtor estocar o grdo para 0s meses se-
guintes.

Conforme sugere o gréafico 1, a tendéncia do preco
do suino nesse 2° semestre podera ser de reducao
a um patamar proximo do IGP-DI. Além disso, os
graficos 2 e 4 expressam que o preco do milho po-
dera subir até o fim do ano, prejudicando a relacao
de troca.

Soma-se a isso, o fato de outros componentes de
custo, apresentados no grafico 3, estarem subindo
acima da inflagao, como é o caso dos combustiveis.
Dessa forma, a tendéncia de elevacdo do custo
unitario, conjuntamente a uma possivel reducao
de preco do suino terminado, sugere que o fble-
go apresentado na suinocultura Nno ano passado,
considerando a diferenca entre receita e os custos
nominais, podera se encurtar Nos proximos Mmeses.
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