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ANALISE DO MERCADO DE CAFE: TENDENCIAS E EVENTOS RECENTES

O mercado de café tem sido marcado por
uma série de eventos e tendéncias nos Ulti-
mos meses, refletindo a complexidade e a
volatilidade inerentes a esse setor. Desde a
ascensao dos precos em dezembro de 2023,
impulsionado pela onda de calor no Brasil e
por desafios enfrentados por outros paises
produtores, até os desenvolvimentos recen-
tes em maio de 2024, o mercado tem sido
um campo de flutuacgdes e oportunidades. O
ano comecou com especulacdes sobre a sa-
fra brasileira de 2024/25, varidveis cambiais e
condicdes climaticas incertas, resultando em
um ritmo de negdcios mais lento e produto-
res segurando estoques em meio a um am-
biente de incertezas. No entanto, as expecta-
tivas iniciais para a producao eram positivas.

Em marco, os precos do café robusta atingi-
ram o maior patamar em anos, impulsiona-
dos por fatores internacionais e embarques
expressivos do Brasil. As exportacoes brasi-
leiras continuaram a surpreender em volu-
me Nnos primeiros meses do ano. Abril trou-
Xe CoNnsigo Novos recordes de precos, com o
mercado interno brasileiro também teste-
munhando valores elevados. A valorizacao
do dolar em relacao ao real e preocupacdes

com a producao em outros paises contri-
buiram para esse cenario. Recentemente, o
mercado de café passou por um periodo de
forte valorizacao, atingindo recordes histori-
Cos, mas agora esta em fase de correcao. Esta
correcao ocorre em meio ao acompanha-
mento da colheita no Brasil e das condicoes
climaticas em outras regides produtoras, es-
pecialmente no Vietna, que enfrenta uma
seca severa impactando a safra de 2024. No
primeiro trimestre do ano, 0s precos perma-
neceram estaveis, mas a tendéncia de alta
comecou a se manifestar no final de marco
e inicio de abril. A volatilidade persistente,
impulsionada por fatores como questodes cli-
maticas imprevisiveis e especulacdes sobre
a oferta futura, tem sido uma caracteristica
marcante. Fundos e especuladores tém de-
sempenhado um papel importante, elevan-
do os precos para novos patamares. O futuro
do mercado continua dependente da safra
brasileira e das condi¢cdes climaticas globais,
com o0s analistas atentos a qualquer sinal
de mudanca nas tendéncias. A semana de
06/05/2024 foi marcada por mais volatilida-
de, com o contrato Set-24 registrando uma
queda significativa.
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O Crafico 1 contem os precos de fechamen-
to do café arabica na bolsa de Nova lorque e
do robusta/conilon na bolsa de Londres. Os
valores foram convertidos para doélares por
saca (60kg). Nesse sentido, podemos obser-
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var que o café arabica em Nova lorque fechou
a $317.27 por saca em 18/04/2024 e o conilon
obteve a maxima histérica de $272,76 por
saca no fechamento de 25/04/2024.
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Grafico 1. Precos de Fechamento do Café Ardbica (Nova lorque) e Robusta/Conilon (Londres).

Fonte: INvesting.

A volatilidade dos precos do café € uma
caracteristica intrinseca desse mercado,
resultante de uma série de fatores que in-
fluenciam a oferta e a demanda global. As
variacoes climaticas, como secas ou geadas,
podem afetar drasticamente a producao de
café, causando oscilacdes nos precos. Alem
disso, as mudancas nas politicas econdmi-

cas, as flutuacdes nas taxas de cambio e as
especulacdes no mercado financeiro tam-
bém desempenham papéis cruciais na de-
terminacdo dos precos. E importante desta-
car que, conforme visto no grafico anterior,
esses movimentos de altos e baixos sao cicli-

cos, refletindo padrdes histoéricos de flutua-
¢ao que se repetem ao longo do tempo.
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Segundo dados do Departamento de Agri-
culturados Estados Unidos (USDA), osvalores
de estoques globais vém diminuindo, com a
estimativa de ficarem em 26,5 milhdes de
sacas ao final da safra 2023/2024. O Gréfico 2
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Ultimas safras tiveram um déficit no balanco
producao x consumo, Mas que a expectativa
€ que para esta safra passe a ser de superavit
produtivo, a depender da colheita dos cafés
colombianos e brasileiros.

apresenta os dados de producao e consumo
globais (USDA e ICO), ilustrando que as duas
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Grafico 2. Producao e Consumo Globais de Café.
Fonte: USDA e OIC.

o0 maior produtor mundial de café robusta,
impactou significativamente o potencial
produtivo para a safra de 2024. No Brasil, a
colheita do café robusta também tem sido
afetada, com relatos preocupantes sobre

A reducdo na producdo de café conilon/
robusta esta diretamente relacionada as
condicOes climaticas adversas enfrentadas
por importantes regides produtoras, como
o Vietna e o Brasil. A seca severa no Vietna,
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rendimentos abaixo do esperado e graos de
tamanho reduzido. Esses fatores tém contri-
buido para a reducao na producao da varie-
dade conilon/robusta, levando a um cenario
de oferta mais restrita e pressionando os
precos para niveis historicamente elevados.

A diferenca nos precos futuros do café ara-
bica e robusta entre as bolsas de Londres
e Nova York vem diminuindo consistente-
mente ha mais de dois anos, passando de
$201,86 por saca em fevereiro de 2022 para
$30,46 por saca em janeiro de 2024 (-84,91%).
Durante o periodo de 15/04 a 26/04, essa di-
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ferenca foi de $72,41 a $32,54 por saca. Essa
evolucao pode ser visualizada no Grafico
3, que mostra a tendéncia da arbitragem
entre os contratos das bolsas de NY e Lon-
dres. A arbitragem entre a média de precos
de café arabica e conilon, dentre os modais
acompanhados pelo Projeto Campo Futuro,
apresentam o comportamento descenden-
te, como evidenciado no mesmo grafico.
Observa-se que chegou ao valor mais baixo
em abril de 2024, justamente quando as co-
tacoes do café conilon se tornaram as mais
elevadas historicamente, onde o valor da
saca chegou aos 3 digitos.
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Grafico 3. Arbitragem entre os Mercados Futuros de Café Arabica e Robusta e entre as espécies pelo

projeto Campo Futuro.
Fonte: INnvesting.

PARCEIROS

W SENAR cim
MU

UNVERSIDADE FEDERAL DE LAVRAS

O projeto Campo Futuro é executado pela CNA em parceria com o SENAR e o CIM/UFLA.
Reproducdo permitida desde que citada a fonte.

@ www.cnabrasil.org.br (» facebook.com/SistemaCNA © instagram.com/SistemaCNA ) twitter.com/SistemaCNA



MAIO/2024

Trazendo a analise os dados acompanhados
pelo Projeto Campo Futuro, gue contém os
valores praticados no mercado fisico, o Grafi-
CO 4 apresenta a média dos precos observa-
dos de setembro de 2022 até abril de 2024.
Em setembro de 2022 os precos do café ara-
bica foram os mais elevados dentro do re-
corte temporal. Os precos das cotacoes de
abril de 2024 apresentam valores surpreen-
dentes do café conilon, se aproximando da
media dos precos do café arabica. O Grafico
também apresenta o comportamento da

1.400,00
1.200,00
1.000,00

800,00

CNA
SENAR

Campo Futuro

Margem Bruta (RB — COE) observada entre
setembro de 2022 e abril de 2024, sendo per-
ceptivel que a alta dos precos em abril pro-
porcionou 0os melhores resultados de MB,
tanto para o café arabica, quanto para o café
conilon (canephora). Demonstrando que os
produtores que conseguiram aproveitar a
alta dos precos obtiveram resultados expres-
sivos de margens, sendo que para a média
do Campo Futuro, os valores foram superio-
res a R$ 400,00 por saca.
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Grafico 4. Média dos Valores Observados pelo Projeto Campo

Fonte: Campo Futuro.
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Em conclusao, o mercado de café tem apre-
sentado alta volatilidade influenciado por
uma série de fatores, desde condicoes cli-
maticas adversas até questdes cambiais e
especulacdes. O cenario atual indica uma
correcao apos um periodo de forte valori-
Zacao, com 0s analistas atentos a safra bra-
sileira e as condicdes globais. A reducao na
producdo de café conilon/robusta tem im-
pactado os precos, levando a um cenario de
oferta mais restrita. A tendéncia de queda
Nna arbitragem entre os mercados futuros
de Londres e Nova York também & um ele-
mento a se considerar, indicando mudancas
nas dinamicas de mercado. A estratégia de
comercializagao € crucial para os produtores
de café, especialmente em um mercado ca-
racterizado por alta volatilidade e movimen-
tos ciclicos de precos. Para se defender das
variacoes nos precos, os produtores devem
estar atentos as tendéncias de mercado e
utilizar ferramentas de gestdo de risco, como
contratos futuros e opcdes. Aproveitar os
momentos de alta nos precos, como os ob-
servados recentemente, pode garantir mar-
gens positivas, proporcionando estabilidade
financeira e capacidade de investimento em
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melhorias na producao. A adocao de uma
estratégia bem definida permite aos produ-
tores mitigar os impactos das oscilacdes de
precos e aproveitar as oportunidades ofere-
cidas pelo mercado.
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