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ESTRATEGIAS PARA O BOI GORDO NO MERCADO FUTURO

Uma parceria da CNA com a Stone X para o produtor rural
10 de maio de 2024

Mercado do boi gordo firme na semana, mas pressao de baixa podera ganhar forga
em curto e médio prazos.

O mercado do boi gordo se mostrou firme na segunda semana de maio, frente a uma
boa movimentagao na ponta final da cadeia, com a virada de més e proximidade com o
Dia das Maes.

A boa demanda para exportagao também tem colaborado com este cenario. O Brasil
exportou 208,05 mil toneladas de carne bovina em abril/24, com média diaria de 9,46
mil toneladas. Este foi o segundo maior volume mensal embarcado, atrds somente de
dezembro de 2023, quando o pais exportou 208,44 mil toneladas (Comex).

De volta ao mercado do boi, de acordo com dados do Cepea, o Indicador do boi gordo
fechou em R$231,80/@ em S3o Paulo no dia 9/5, uma ligeira alta (0,3%) na
comparac¢do semanal.

No mercado atacadista, o preco da carne bovina acumula alta de 0,5% em maio, até o
dia 10, com a carcaca casada (boi) cotada em R$16,58/kg na praca paulista.

Em curto e médio prazos, a expectativa é de queda no ritmo de vendas de carne
bovina no mercado doméstico, além do aumento gradativo da oferta de bovinos para
abate, em funcdo das pastagens perdendo vigor nas principais pracas pecudrias. Com
isso, ndo esta descartada uma pressao de baixa sobre os precos no mercado do boi.

Mesmo com o mercado fisico firme, é interessante se proteger contra uma eventual
queda?

A resposta é sim. Isso porque ao mitigar riscos, a rentabilidade da atividade ndo fica
exposta a possiveis fatores negativos, o que diminui as chances de prejuizos.

Reforcamos que o momento de pregos mais firmes é um dos melhores para a acao de
protecdo contra quedas, pois permitem prote¢des com pregos minimos mais altos.

No mais, como citado na analise do mercado fisico, apesar da firmeza nas ultimas
semanas, a tendéncia é de aumento na oferta de animais para abate com a entrada do
periodo seco do ano e maior pressdao de venda por parte do produtor na segunda
guinzena de maio e comeco de junho.
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https://balanca.economia.gov.br/balanca/publicacoes_dados_consolidados/pg.html#produtos
https://www.cepea.esalq.usp.br/br/indicador/boi-gordo.aspx
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Hoje, quando é escrito este informativo, o contrato futuro do boi gordo para junho/24
esta R$226,15/@ (B3 — S3o Paulo). O seguro estd em R$4,50/@, conforme a tabela
abaixo:

SEGURO CONTRA BAIXA (PUT)

vencimento: jun/24 | expiracdo: 30/06/24

NIVEL DO MERCADO 226,15

Comprando PUT (strike) - R$/@ 225,00

Custo (Prémio) - R$/@ -4,50

Como ficaria a arroba caso o mercado caia ou continue subindo?

Considerando o exemplo do valor protegido a R$225,00/@, descontando os R$4,50/@
(valor do seguro), temos R$220,50/@ liquido.

Se na data de abate, em junho, o mercado recuar para R$215,00/@, com base S3o Paulo,
o recebimento da arroba no mercado fisico serd de R$215,00/@.

Porém, como o seguro contratado foi de R$225,00/@, a bolsa devolvera a diferenca de
mercado, isso significa R$10,00/@. Com isso, somando os R$215,00/@ recebidos no
mercado fisico mais os RS 10,00/@ recebidos pelo seguro, o preco final (bruto) sera de
R$225,00/@.

Descontando o valor do seguro: RS$225,00 - R$4,50/@ (prémio seguro), temos
R$220,50/@ (liquido), ou seja, exatamente o valor protegido inicialmente.

E se o mercado continuar subindo, para R$245,00/@, por exemplo? O valor recebido
pelo mercado fisico sera de R$245,00/@ e o pecuarista ndo precisara utilizar o seguro
contratado. Considerando o valor investido no seguro temos: R$245,00/@ (mercado
fisico) menos os R$4,50/@ (prémio), ou seja, o resultado sera de R$240,50/@, liquido.

E vélido lembrar que os valores s3o para fins de exemplo e sofrem alteracdes,
conforme a variagdo de mercado.

Se vocé se interessou e quer saber mais detalhes, a CNA possui uma parceria com a
StoneX que sempre estard disponivel para te auxiliar e explicar melhor sobre as
ferramentas de gestdo de risco.
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Confira as estratégias para o mercado futuro do boi gordo aqui.
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