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FERTILIZANTES

m Nitrogenados

w
@)
= Apesar da baixa
E demanda nos EUA e
= China, as compras pela
<DE India devem absorver a
=z oferta do mercado e tém
E mantido o mercado
aquecido.

e Fosfatados

A India segue ativa nas
compras, resistindo aos
precos elevados,
enquanto outros
mercados permanecem
fora da temporada e
pouco atraidos pelas
atuais relagdes de troca.

G Potassicos

Mercado segue com
poucas movimentagoes:
Brasil, EUA e China com
baixa demanda,
enquanto India e
Bangladesh aguardam o
desfecho de suas
licitacdes.

MERCADO BRASILEIRO

As vésperas da safra 25/26, os precos de fertilizantes estdo mais altos em comparacéo
ao ano passado, com relacdes de troca com graos deterioradas. Entre junho e julho,
apenas a ureia aumentou e, finalmente, os precos do MAP cederam levemente.
Produtores tém recorrido as alternativas de menor custo, como o sulfato de amonio, o
superfosfato simples (SSP) e o superfosfato triplo (TSP), diante de um cenario de
margens mais apertadas. Ja nos potassicos, a procura € limitada, uma vez que a maior
parte das entregas para o pré-plantio da soja foi realizada, mantendo o mercado em
ritmo lento e com negociagdes pontuais.

PRECOS NACIONAIS

Atual Variacao (%)

Em R$/tonelada 15/08/2025 Ultima semana Mensal julvs.junzs  Anual jul24vsjul 25
Ureia 34188 ¥ 1% 4 5% 1+ 34%
MAP 49021 ¥ 2% ¥ 7% 4 26%
SSP 20512 ¥ 4% ¥ 2% 4 13%

KCl 2799,8 ¥ 2% ¥ 8% 4 13%
Fonte: Projeto Campo Futuro CNA/Senar e Cepea - Pregcos médios coletados: MTe PR.

MAP: Fosfato Monoaménico; KCI: Cloreto de Potassio; SSP: Super Fosfato Simples.
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Fonte: Projeto Campo Futuro CNA/Senar e Cepea - Pregcos médios coletados: MTe PR.
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FERTILIZANTES

RELACAO DE TROCA

Quanto maior a Relagcdo de Troca (RT), menor o poder de compra dos
produtores rurais. A quantidade de produto agricola necessaria para
adquirir MAP e Ureia tem sido maior, resultando em RT desfavoravel.

Soja @ Algodao @
s0 X KCl (scs/ton) x MAP (@/ton)
Jul/25 foi um Embora os
40 més melhor 50 pregos do MAP
para a relagdo 361 tenham
com potdssicos. 40 ’ recuado em

30

23,7 Isso se deve & ~— julho, a queda
20 29,7

do fertilizante e pluma impediu

20,3 aumento no 20 qualquer
10 preco da 10 melhora na
oleaginosa. relagcdo de
0 0 troca.
@ o & Q& @vq, £ TS @' 3 ¢ o @vgo Rl
Soja Q Milho m
x MAP (scs/ton) x KCI (scs/ton)
80 A relagdo estd A relacéo
nos piores 100 melhorou em
niveis desde jul/25, mas segue
60 2022. Préximos 80 abaixo do
435 da safra 25/26, 5492 observado no 1°
20 e o cendrio exige 60 ' semestre. A
e e . e e+ cautelapara 40 529 expectativa é de
33,6 planejamento ' leve melhora nos
20 de novas 20 proximos meses,
aquisicoes. em meio a
o 0 tendéncia de
W' (@ ¢ K \‘}v@c’ ¥ @' o ¢ @ ‘&vgo F TS F queda para os

dois produtos.

Arroz @ Café Arabica @

100 X Ureia (scs/ton) x Ureia (scs/ton)
Enquanto os O prego do café
80 produtores do Sul 5 caiu entre jun e
se organizam jul/25. A relag@o
para comegar o 4 ainda estd
60 48,2 plantio em abaixo da média
setembro, a 3 histérica, no
40 / relag@o com os ) :_1\71,8/\/\ entanto, o
nitrogenados cendrio pode se
20 /\‘\’/'—2‘5““*’/ continua ficando N 18 tornar desafiador
8 cada vez mais em meio aos
0 complicada. 0 prob!emos
F@ ¢ RO 5&@)6‘?’&0&&40& R & \‘}v&%&o‘)&e&o@/b climaticos.

Fonte: Projeto Campo Futuro CNA/Senar (média dos estados de MT, GO, MG, BA, MA, PR, RS, SC e SP) e Cepea.
Maximo e minimo dos anos: 2019 a 2023.
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FERTILIZANTES

COMERCIALIZACAO

O Brasil se prepara para iniciar a safra 25/26 com forga total. A perspectiva de uma
producao recorde de gréos reflete na alta demanda por fertilizantes. De janeiro a
maio/25, as entregas totalizaram 15,8 milhdes de toneladas, alta de 11,4% em relagéo
ao mesmo periodo do ano passado (14,2 milhées de toneladas). Chama a atengéo, o
atraso das aquisicdes na regiado Sul. Depois de sucessivas quebras de safras, muitos
produtores ficaram descapitalizados, o0 que tem atrapalhado a evolugédo de negocios.
Nas demais regides, o ritmo esta dentro da normalidade e o foco comega a se voltar

para oportunidades ligadas a 2° safra.

Entregas de Fertilizantes
Em milhdes de ton - Variagdo entre os anos

© 2024 @ 2025
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Fonte: ANDA

IMPORTACAO

Entre janeiro e julho, o Brasil importou o
maior volume da historia para o periodo.
Foram 24,2 milhdes de toneladas de
fertilizantes, 9% superior a 2024. A queda
nas principais fontes (MAP, Ureia, KCI) tem
sido compensada pelo aumento das
aquisicbes de fertilizantes alternativos
(SAM, TSP, SSP), de menor custo. A

tendéncia €& de que o0s embarques
permanegam aquecidos.
Importagdes mensais
Em milhdes de toneladas
©® 2024 @ 2025
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Fonte: Comex Stat. Dados até Julho/25

Soja - Passo Fundo/RS
Ritmo das negociagdes de fertilizantes (%)
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Fonte: Projeto Campo Futuro CNA/Senar
Meédia 3 anos: safras 20/21, 21/22 e 22/23.

Sulfato de Amoénio - SAM
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Super Fosfato Simples - SSP
Variagao (%)
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MAP: Fosfato Monoaménico; KCI: Cloreto de Potassio; SSP: Super Fosfato Simples.
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DEFENSIVOS

INDICE DE PRECO GERAL

Defensivos
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Fonte: Projeto Campo Futuro CNA/Senar e Pecege.

PRECOS NACIONAIS

Variagcédo entre os precos mensais (%)
agosto 25 vs. julho 25

Fonte: Projeto Campo Futuro CNA/Senar e Cepea - Média MT e PR.

() Herbicidas ﬂ Inseticidas

(%) Cletodim 240
Protioconazol + trifloxistrobina
m Glifosato WG

() 24D

OFIubendiamida

G Acefato

Trifloxystrobin+ Tebuconazole
@ Clorimuron-etilico

G Metomil

@ Atrazina 500

0 Chlorantraniliprole

-6%
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JAN/23

4%

JAN./24

-2%

0%

AGO/25

81,6

JAN/25

Fungicidas

Entre julho e agosto de
2025, 0 prego do 24D
recuou O,77%. Apesar
desse leve recuo, o
periodo entre margo e
julho registrou um
aumento consistente de
18%. Mesmo com essa
valorizagédo ao longo do
ano, 0s prec¢os ainda n&o
atingiram os niveis
observados em 2024.

2% 4% 67



ESPECIAL

Dependéncia de fertilizantes russos coloca o Brasil em alerta

Apos impor tarifas de 50% sobre produtos brasileiros que entram
nos EUA, Trump ameaca ir além: retaliar paises que continuam
negociando com a Russia. Se essa medida sair do papel, o impacto
pode recair sobre um setor estratégico para o agro brasileiro: os
fertilizantes.

Ja sabemos que o Brasil ndo tem produgédo de fertilizantes
suficiente para suprir sua propria demanda. Por isso, qualquer
sangao ou sobretaxa pode mexer no custo de produgdo dos
agricultores brasileiros.

Onde entra
o Brasil

O aumento da produgédo interna enfrenta barreiras tecnologicas,
regulatorias e ambientais. No caso dos nitrogenados, o alto custo do
gas natural torna a produgé&o interna pouco viavel. Para potassio e
fosforo, os entraves estdo na localizacdo das reservas e nas
exigéncias legais de exploragéo.

Producao
interna

Para o Brasil, a RUssia € insubstituivel no curto prazo. Isso porque
tem sido o maior fornecedor de fertilizantes fosfatados e
potassicos e 0 2° maior em nitrogenados.

Importancia
da Rdssia

Participacgéo (%z) de

Paises nas
Importagoes o o ] o
de Fertilizantes 2 POSi¢ao 1° posigéao 1% posigéao
Dados de 2024 fornecedor de fornecedor de fornfeogdorde
e Nitrogenados (N) Fosfatados (P) Potassicos (K)
Outros
Outros Outros o

19% Russia Israel

27% poed ora

%h;;a Russia
Uzbequistao 38%

A. Saudita 10%

9%
Nigéria
10%

Cl)cr;;f] Russia z%;) Ma2rro;os Canada
Fonte: Comex Stat 16% 6% 347
@) que A medida € cogitada, nao foi implementada. Logo, até o momento,
observar néo influenciou os prego dos fertilizantes.
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EQUIPE

DIRETORIA TECNICA

NUCLEO DE INTELIGENCIA
DE MERCADO

CNA
SENAR

Campo Futuro




