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PIB DO AGRONEGOCIO FICA PRATICAMENTE ESTAVEL EM NOVEMBRO

O Produto Interno Bruto (PIB) do agronegdcio brasileiro, calculado pelo Centro de
Estudos Avancados em Economia Aplicada (Cepea), da Esalg/USP, em parceria com a
Confederacdo da Agricultura e Pecuaria do Brasil (CNA), manteve-se praticamente estavel em
novembro, com leve recuo de 0,02%. No acumulado do ano (janeiro a novembro), o
desempenho segue negativo, em 0,65%.

Enguanto os segmentos de insumos (0,73%) e industria (0,11%) apresentaram altas em
novembro, o primario (-0,22%) e agrosservigos (-0,06%) recuaram no més. J& no acumulado
entre janeiro e novembro de 2018, os segmentos primario e de agrosservigos registraram
baixas, de 2,51% e de 1,89%, respectivamente. O segmento de insumos foi o que apresentou
melhor desempenho no acumulado do periodo, com alta de 10,20%, seguido da agroindustria,
que cresceu 1,10%.

Tabela 1. PIB do Agronegdcio: Taxa de variacdo mensal e acumulada no periodo (%)

Insumos Primario Agroindustria Agrosservicos Total

nov-18 0,73 -0,22 0,11 -0,06 -0,02

Acumulado (jan-nov/2018) 10,20 -2,51 1,10 -1,89 -0,65
Fonte: Cepea/USP e CNA

Entre os ramos, o agricola apresentou resultados positivos, com crescimento de 0,13%
em novembro e de 3,97% no acumulado do ano. J& o pecudrio sente os efeitos da baixa
demanda interna e da restricdio de importantes mercados internacionais ao longo 2018,
registrando quedas de 0,32% no més e de 11,17% no ano (Tabelas 2 e 3).

Com relagdo aos segmentos, no ramo pecudrio apenas o de insumos ndo apresentou
resultado negativo no acumulado de janeiro a novembro. J& no ramo agricola, apenas o
segmento primdrio registrou leve queda no acumulado do ano, verificando-se alta nos demais.

Tabela 2. Ramo Agricola: Taxas de variagdo mensal e acumulada no periodo (%)

Insumos Primdrio Agroindustria Agrosservigos Total

nov-18 0,71 -0,50 0,30 0,31 0,13

Acumulado (jan-nov/2018) 13,96 -0,65 4,72 5,11 3,97
Fonte: Cepea/USP e CNA

Em novembro, os desempenhos dos segmentos nos ramos agricola e pecuario foram,
respectivamente: insumos: 0,71% e 0,80%; primario: -0,50% e 0,39%, agroindustria: 0,30% e
-0,56%; e agrosservicos: 0,31% e -0,81%. No acumulado do ano: insumos: 13,96% e 3,29%;
primario: -0,62% e -6,10%; agroindustria: 4,72% e -11,60%; e agrosservicos: 5,11% e -15,70%
(Tabelas 2 e 3).



Tabela 3. Ramo Pecudrio: Taxas de variagao mensal e acumulada no periodo (%)

Insumos Primario Agroindustria Agrosservicos Total

nov-18 0,80 0,39 -0,56 -0,81 -0,32

Acumulado (jan-nov/2018) 3,29 -6,10 -11,60 -15,70 -11,17
Fonte: Cepea/USP e CNA

SEGMENTO DE INSUMOS: Insumos para a agricultura seguem puxando alta expressiva do
segmento

O segmento de insumos do agronegdécio apresentou alta de 0,73% em novembro,
acumulando expressivo crescimento de 10,20% de janeiro a novembro de 2018. Verificam-se
desempenhos positivos tanto para os insumos agricolas (0,71% em novembro e 13,96% no
acumulado do ano) como no ramo pecudrio (0,80% no més e 3,29% no acumulado de janeiro a
novembro) (Tabelas 1 a 3).

Considerando-se informac8es disponiveis até novembro/18, projetam-se altas no
faturamento anual de todas as atividades do segmento: de 25,91% para industrias de
fertilizantes, 7,39% na de defensivos, 6,34% no de maquinas agricolas, 4,50% para racdes e de
1,04% em medicamentos para animais — Figura 1.

Figura 1. Insumos: variagao (%) anual de volume, dos precos e do faturamento — 2018/2017
com informagdes até novembro/2018
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Fonte: Cepea/USP e CNA (elaborado a partir de dados do IBGE, FGV e Anda).

Na industria de fertilizantes, a elevacdo prevista no faturamento decorre tanto dos
maiores precos, com forte alta de 21,19% na comparag¢do de janeiro a novembro de 2018 com
o mesmo periodo de 2017, quanto da expectativa de produgao, 3,90% maior para o ano.
Segundo a equipe Custos/Cepea, o prego do insumo foi impulsionado ao longo de 2018 por
fatores como as maiores demandas doméstica e externa, a alta nos valores internacionais, a
desvalorizacdo do Real frente ao ddlar e também pela elevacdo dos custos, resultante da
politica de tabelamento de fretes, conforme ja ressaltado em relatérios anteriores. Quanto a
projecdo de alta no volume anual de fertilizantes, esta esta associada principalmente a
elevacdo da demanda no periodo de semeio da safra de grdaos 2018/2019.

Em relagdo a industria de defensivos, a proje¢do de alta de 7,39% do faturamento
atrela-se a previsdo de maior quantidade (11,90%), apesar do recuo de 4,03% nos pregos na
comparacgdo entre periodos (janeiro a novembro de 2018 frente aos mesmos meses de 2017).
J4 para a industria de maquinas agricolas, o crescimento de 6,34% esperado para o ano reflete
a elevagdo da produgdo em 6,80%, com leve baixa de 0,43% nos precos. Segundo informagdes
da Anfavea, a alta na produ¢do de maquinas advém do bom desempenho da comercializagdo
no ano, que, por sua vez, foi favorecido pela maior liquidez das safras de graos, como soja e



algoddo, que incentivaram novos investimentos, conforme ja destacado em relatdrios
anteriores.

Para ragOes, houve alta de precos (3,87%) e de produgdo (0,60%), resultando na
expectativa de faturamento, com alta de 4,50% em 2018. Segundo informagdes do
Sindiracdes, apesar da alta acumulada, o desempenho do setor de racdes em 2018 foi aquém
do esperado pelos agentes da atividade, devido a demanda reduzida por proteinas no
mercado, decorrente da lenta recuperacdo do consumo doméstico e os efeitos negativos
decorridos dos embargos europeu e russo, as carnes de frango e suina, respectivamente.

SEGMENTO PRIMARIO: apés meses consecutivos de queda, ramo pecudrio registra alta em
novembro

A renda do segmento primario do agronegdcio apresentou baixa de 0,22% em
novembro, com crescimento de 0,39% no ramo pecuario e reduc¢do de 0,50% no agricola. No
acumulado do ano, o resultado segue negativo, em 2,51% — com redug¢des acumuladas em
0,65% no ramo agricola e 6,10% no pecuario (Tabelas 1, 2 e 3).

Para 2018, espera-se alta de 4,00% no faturamento médio das atividades do segmento
primario agricola. Com relagdo a producdo, apds o forte crescimento em 2017, para 2018,
espera-se nova alta, embora mais modesta, de 0,88%, impulsionada pela expansdo esperada
na quantidade produzida de culturas importantes em termos de valor de produg¢do, como
algodao, café, trigo e soja. Quanto a prec¢os, na comparacdo entre janeiro a novembro de 2018
com o mesmo periodo de 2017, houve elevagdo de 3,10% na média ponderada das atividades
acompanhadas. No entanto, importante destacar que a renda do segmento segue pressionada
pela alta de pregos de importantes insumos para a producdo em 2018, como fertilizantes,
sementes e 6leo diesel, conforme ja destacado em relatérios anteriores.

Ja no segmento primario da pecudria, a expectativa acerca do faturamento anual
segue em baixa (-0,31%), por conta, especialmente, dos precgos 3,42% menores na comparagao
de janeiro a novembro de 2018 com o mesmo periodo de 2017. J4 na producgdo, espera-se
elevagdo de 3,42% no ano. Assim como no segmento primario agricola, o aumento de pregos
para insumos pecuarios também tem influenciado negativamente a renda do segmento, com
elevacGes importantes para diesel, eletricidade e graos utilizados na alimentag¢do animal, como
o milho. Porém, as atividades pecuarias sofreram mais com efeitos relacionados a demanda
enfraquecida por proteinas ao longo de 2018, que prejudicou os precos.

As Figuras 2 e 3 e a Tabela 4, apresentadas a seguir, detalham os resultados especificos
do segmento por atividades agricolas e pecuarias. Entre as culturas do segmento primario
agricola acompanhadas pelo Cepea, projetam-se crescimentos dos faturamentos para algodao,
batata, cacau, café, soja, tomate, trigo, madeira em tora, madeira para papel e celulose e
lenha/carvdo. Ja as culturas para as quais as perspectivas sdo de queda no faturamento sdo
arroz, banana, cana-de-acucar, feijao, fumo, laranja, mandioca, milho e uva — Figura 2 e Tabela
4,

Na cultura do trigo, o crescimento esperado do faturamento reflete as elevacdes
expressivas tanto da expectativa de quantidade produzida para o ano (27,30%) quanto do
preco, (32,14%) na comparagdo entre janeiro a novembro de 2018 e o mesmo periodo de
2017. De acordo com as informacGes da Conab, a safra se beneficiou de boas condi¢des
climaticas e também do incentivo a investimentos na cultura advindo dos bons patamares de
precos na época de plantio. Em relacdo ao prego, a equipe Grdos/Cepea destaca que, apesar
da alta acumulada no periodo, em novembro houve recuo com relagdo a outubro e o mercado
apresentou baixa liquidez. Segundo a equipe, os compradores mostraram-se abastecidos,
devido aos maiores volumes doméstico e importado adquiridos em outubro, e os vendedores
retrairam os negdcios, devido ao menor patamar de pregos.

Para a cultura do algodao, o crescimento esperado no faturamento reflete a projecao
de alta na produgdo em 2018 (30,96%) e aumento nos pregos na comparagao entre periodos



(17,14%). Segundo a Conab, a alta na produgdo foi estimulada por aumento de area e maior
patamar de produtividade, atrelado as boas condi¢des climaticas e bons resultados do uso de
tecnologias na atividade. J& para precos, de acordo com a equipe Grdo/Cepea, apesar do
aumento da producdo, grande parte da safra ja estava comprometida por meio de contratos
firmados antecipadamente. Deste modo, houve menor quantidade disponivel para o mercado
no més de novembro, o que sustentou os precos no més.

Ja para o café, a elevagao esperada do faturamento associa-se ao expressivo aumento
na produgdo esperada para 2018 (37, 11%), dado que houve queda no preco real do grao na
comparagao de janeiro a novembro/18 com relagdo ao mesmo periodo de 2017 (-9,76%). De
acordo com a equipe Café/Cepea, os menores precos estdo atrelados a grande oferta do grdo
no mercado, tanto do arabica como do robusta. Em relagdo a producdo, a Conab aponta como
fatores de alta o ciclo de bienalidade positiva, juntamente com condi¢des climaticas favoraveis
e melhoria do pacote tecnolégico, principalmente na utilizacdo de variedades mais produtivas.

Para a soja, o crescimento esperado do faturamento reflete a expectativa de aumento
da quantidade produzida, em 4,56% para o ano, e a elevagdo dos precos, de 15,17% na
comparacgdo entre janeiro a novembro de 2018 e o mesmo periodo de 2017. De acordo com a
Conab, o novo recorde de produgdo de soja em 2018 estd vinculado ao bom desempenho das
cultivares devido as boas condi¢cbes de climaticas. J& em relacdo aos precos, a equipe
Soja/Cepea destaca que a crise comercial entre EUA e China exerceu influéncia significativa nas
cotagdes em novembro, dado o volume recorde de grdao exportado no més, 136,7% superior
na comparacdo com o mesmo més de 2017.



Figura 2. Agricultura: Variagio (%) anual do volume, dos precos e do faturamento — 2018/2017 com informagdes até novembro/2018
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Fonte: Cepea/USP e CNA (elaborado a partir de dados do IBGE, Conab, IEA/SP, FGV, Cepea, Seagri/BA, Udop).



Tabela 4. Agricultura: Variagdo (%) anual do volume, dos pregos e do faturamento —
2018/2017 com informagdes até novembro/2018

Valor Preco Quantidade
Algodao 53,41 17,14 30,96
Arroz -8,30 -6,30 -2,14
Banana -21,04 -15,44 -6,62
Batata 6,15 18,09 -10,11
Cacau 52,40 28,01 19,05
Café 23,72 -9,76 37,11
Cana -14,26 -11,84 -2,75
Feijao -31,61 -25,39 -8,33
Fumo -8,63 0,20 -8,81
Laranja -14,23 -4,00 -10,66
Mandioca -21,42 -16,51 -5,89
Milho -2,57 18,00 -17,43
Soja 20,43 15,17 4,56
Tomate 6,53 14,05 -6,59
Trigo 68,22 32,14 27,30
Uva -6,84 -1,70 -5,22
Madeira tora* 1,42 2,76 4,30
Madeira p/ Celulose 6,89 -5,07 12,60
Lenha/carvédo 10,25 -1,12 11,50

Fonte: Cepea/USP e CNA (elaborado a partir de dados do IBGE, Conab, IEA/SP, FGV, Cepea,
Seagri/BA, Udop).

Dentre as culturas para as quais projeta-se redugdo do faturamento anual, destaca-
se o feijdo (-31,61%). Tal resultado advém da queda significativa dos pregos reais, em
25,39%, comparando-se o periodo janeiro a novembro de 2018 com o mesmo periodo de
2017, juntamente com a proje¢do de queda na produgdo para o ano (-8,33%). Segundo
dados da Conab, a primeira e a terceira safra do feijdo foram marcadas por decréscimos de
area plantada, e, além disso, a cultura apresentou produtividade muito inferior as safras
passadas devido, principalmente, as condi¢Ges adversas de pluviosidade e temperatura.

Para a laranja, a redugdo do faturamento foi resultado da queda de 4,00% nos
precos reais de janeiro a novembro de 2018, comparado ao mesmo periodo de 2017,
combinada com a redug¢ao esperada de 10,66% na quantidade produzida no ano. Segundo
pesquisadores da equipe Hortifruti/Cepea, a producdo de laranja em S3o Paulo e no
Triangulo Mineiro foi severamente impactada pelo clima, tanto no fim de 2017, durante o
desenvolvimento das floradas da temporada atual, quanto no primeiro semestre de 2018,
quando se reduziu a qualidade das frutas.

Para a cana-de-agUcar, a redugdo do faturamento também estd atrelada a projecgdo
de queda na produgdo anual (-2,75%), bem como a diminui¢do nos pregos (-11,84% na
comparacdo de janeiro a novembro 2018, frente ao mesmo periodo de 2017). De acordo
com a Conab, houve redugdo de area plantada e produtividade em relagdo a safra anterior,



sendo este uUltimo fator devido ao envelhecimento das lavouras, a baixa taxa de renovacao,
a falta de investimento em algumas regides e a reducdo do pacote tecnoldgico aplicado a
cultura. A companhia também destaca que, nesta safra, houve estiagem no meio do ano,
bem como altas temperaturas, sobretudo nos estados do Centro-Sul, acelerando a
maturacgdo e acarretando em baixo crescimento e falta de peso dos colmos. Ja com relacdo
a pregos, a queda deriva principalmente da retragao significativa do patamar de pregos do
aclcar no mercado com relagdo a 2017, conforme ja destacado em relatdrios anteriores.

Quanto ao milho, a redugdo no faturamento anual esperado reflete uma projecao
de producdo de 17,43%, tendo em vista que os precos aumentaram 18,00% na comparagao
entre periodos. Segundo dados da Conab, a menor drea semeada e stress hidrico no
periodo de desenvolvimento da cultura, culminaram em menor producdo. J4 com relagdo a
precos, a equipe Graos/Cepea destaca que, em novembro, as cotagdes internas de milho
voltaram a avancar devido a retomada das compras no mercado interno, com demandantes
que buscavam antecipar as aquisi¢cdes e repor os estoques para o final do ano.

Para o segmento primdrio da pecudria, hd expectativa de alta nos faturamentos
para bovinocultura de corte, leite e frango e baixa para as demais atividades (Figura 3).

Figura 3. Pecuaria: Variagdo anual do volume, dos precos e do faturamento 2018/2017 com
informacgGes até novembro/2018
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Fonte: Cepea/USP e CNA.



Na bovinocultura de corte, o crescimento esperado no faturamento anual reflete a
um ligeiro aumento nos precos, de 0,71% na comparagdo entre periodos, e,
principalmente, a expectativa de maior producdo para o ano (3,77%). De acordo com a
equipe Boi/Cepea, ainda que a producdo tenha se elevado, os pregos internos do boi gordo
também subiram, impulsionados pela maior demanda de exportacdo ocorrida a partir do
terceiro trimestre do ano.

Para o leite, a elevacdo esperada do faturamento associa-se a maiores pregos
(4,52%), dado que produgdo esperada em 2018 apresenta ligeira redugdo (-0,20%). De
acordo com a equipe Leite/Cepea, o consumo de lacteos no Brasil estd fortemente atrelado
a renda da populacdo e, desta forma, apesar da alta acumulada em prec¢o, a demanda
doméstica enfraquecida ao longo de 2018 limitou a recuperacdo do preco pago ao
produtor.

J4 para a suinocultura, a redugdo projetada no faturamento anual é reflexo da
gueda dos pregos em 18,45% na comparacdo entre janeiro a novembro de 2018 frente ao
mesmo periodo de 2017. J& em relagdo a quantidade produzida, projeta-se crescimento
para o ano, de 4,46%. Segundo a equipe Suinos/Cepea, devido as festividades do fim de
ano, a demanda por carne suina se elevou em novembro. Porém, essa demanda nao foi
suficiente para elevar o volume negociacbes de modo a subir o patamar de pregos
significativamente.

Quanto ao mercado de aves, para corte, a projecdo de aumento no faturamento
reflete o aumento dos precos em 3,30%, na comparacdo entre periodos, ja que se projeta
queda na produgdo de 2018 (-0,78%). De acordo com a equipe Frango/Cepea, a menor
oferta de animais para o abate ainda foi o principal fator relacionado a alta nos precgos. No
entanto, a equipe também destaca que o ritmo aquecido de exportagdes, nos ultimos
meses do ano, também contribuiu para a elevagdo nos pre¢os no mercado. Para postura,
houve alta de 8,11% na projecao de producdo anual e baixa de 18,93% em pregos para o
periodo. Segundo a equipe Ovos/Cepea, a retragdo significativa nas cotagdes ocorreu pela
elevacdo da oferta, em decorréncia, principalmente, dos investimentos que foram feitos
para o aumento de plantel nas granjas ja existentes em 2018.

SEGMENTO INDUSTRIAL: Puxado pela indtstria de base agricola, segmento industrial registra
alta em novembro

O segmento industrial voltou a registrar alta em novembro, de 0,11%. No
acumulado do ano o cenario também ¢é de crescimento, de 1,10% (Tabela 1). Entre os
ramos, mantém-se o cenario em que a agroindustria de base agricola acumula crescimento,
de 4,72%, com alta de 0,30% registrada em novembro, enquanto a de base pecudria segue
em queda, de 11,60% no periodo e de 0,56% no més — Tabelas 2 e 3.

Na industria de base agricola, projeta-se alta anual de 3,11% no faturamento,
refletindo as elevagGes de 0,92% na producdo e de 2,17% nos pregos reais, para a média
das atividades industriais acompanhadas. No caso da industria de base pecuaria, projeta-se
alta de 2,02% no faturamento, com a média de precos das atividades industriais do ramo
caindo 2,56% de janeiro a novembro de 2018 na comparacdo com o mesmo periodo de
2017. Por outro lado, para a producgdo, espera-se alta de 4,70% para o ano.

No acompanhamento feito pelo Cepea para a evolugdo do PIB, as industrias de
base agricola que apresentaram perspectivas de crescimento do faturamento foram: éleos
vegetais, biocombustiveis, celulose e papel, produtos de madeira, méveis de madeira e
outros produtos alimentares. Por outro lado, as industrias que registram perspectivas de



reducdo foram acglcar, moagem e fabricacdo de produtos amildceos, bebidas, fumo,
industria do café, conservas de frutas/legumes/outros vegetais, vestuarios e téxtil (Figura
4).

Figura 4. Agroindustrias de base agricola: variagdo anual do volume, precos reais e
faturamento das industrias agricolas acompanhadas
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Fonte: Cepea/USP e CNA (elaborado a partir de dados do IBGE, FGV e Cepea).

Na industria de biocombustiveis (etanol), a expectativa de evolugdo positiva no
faturamento deve-se a projecdo de aumento de producdo anual de 18,64% e de elevagdo
de 6,37% nos precos de janeiro a novembro deste ano com relagcdo ao mesmo periodo de
2017. Segundo a equipe Etanol/Cepea, a partir de setembro houve aumento no prego da
gasolina, acarretando na maior competitividade do etanol, aquecendo a demanda e
elevando o prego do biocombustivel. Na producdo, de acordo com a Conab, com os pregos
baixos do aglcar e um cendrio mais favoravel para o etanol no mercado interno, ante a alta
do délar, com relagdo ao Real, e do petrdleo, aliado a politica de reajustes da Petrobras,
levaram as usinas a concentrarem sua atenc¢do na producdo de etanol neste ano.

Para o agucar, destacam-se as baixas de 18,98% em prec¢os no periodo e 16,21% na
producdo projetada para o ano. De acordo com a equipe Acucar/Cepea, a baixa nas
cotacdes foi motivada pelo superavit global do adogante. Segundo a OIA (Organizacdo
Internacional de Agucar), a safra mundial 2017/18 operou com excedente de 10,51 milhdes
de toneladas. A equipe também ressalta a baixa demanda no mercado interno.

Para a industria de celulose e papel, a expectativa é de evolugdo positiva no
faturamento, atrelada tanto ao aumento na expectativa de produgdo para o ano (3,78%),
como também pelo crescimento dos precos (12,98%) comparando-se janeiro a novembro
de 2018 com o mesmo periodo de 2017. Segundo informa¢Ges de mercado, em 2018 a



elevacdo de precos estd atrelada ao bom volume de exportacdes para mercados como
China e América Latina, conforme ja destacado em relatérios anteriores.

Na industria téxtil (base natural), a queda no faturamento é resultante da projecdo
de baixa na quantidade produzida no ano (-1,80%), dada a leve alta de 0,40% nos pregos
avaliados no periodo de janeiro a novembro de 2018 em comparagdo com o mesmo
periodo de 2017. De acordo com informagdes da Associagao Brasileira da Industria Téxtil e
de Confecgdo (Abit), o aumento dos custos de matéria-prima, como o algoddo e energia
elétrica, ndo pode ser repassado em sua totalidade para o consumidor, pressionando as
margens das empresas do setor e resultando em menores investimentos na produgao.

Com relagdo as industrias pecuarias, os resultados sdo apresentados na Tabela 5.
Espera-se baixa no faturamento apenas para couro e calgados, enquanto que para laticinios
e a industria de abate projeta-se alta no ano.

Na industria do abate, o aumento esperado do faturamento associa-se a elevagdo
projetada na producgdo (6,73%), enquanto os pre¢os apresentaram queda na comparagao
entre periodos (-3,44%). Segundo a equipe Boi/Cepea, a lenta recuperagdo da economia
brasileira fez com que a retomada do consumo ficasse abaixo do esperado, criando um
cenario pouco favoravel para aumentos de precos ao longo de 2018. Apesar deste contexto
no mercado interno, a equipe destaca a elevac¢do das exportagdes nos ultimos meses, que
evitou uma maior baixa de precos no periodo.

Para a industria de produtos lacteos, o faturamento positivo decorre tanto do
aumento na expectativa de producdo para 2018 (1,30%) quanto de pregos maiores na
comparacdo entre periodos (0,69% de janeiro a novembro de 2018 frente a 2017). Segundo
a equipe Leite/Cepea, apesar da lenta recuperagdo econdmica que tem afetado o setor, a
produ¢do industrial no ano foi destinada a produtos de maior liquidez e valor na
comercializagdo, como o queijo mugarela que apresentou valoriza¢ao ao longo do ano.

J4 para a industria de couro e calgados, a redugdo projetada do faturamento
corresponde a queda esperada da produc¢do para o ano (-4,01%) e menores pregos reais na
comparacédo entre periodos (-4,33%).

Tabela 5. Varia¢do anual do volume, precos reais e faturamento das industrias pecuarias
acompanhas

Abate e
Couro e calgcados preparacao Laticinios
carnes e pescado

Valor -8,05 3,05 2,00
Preco -4,33 -3,44 0,69
Quantidade -4,01 6,73 1,30

Fonte: Cepea/USP e CNA.

SEGMENTO DE SERVICOS: ramo pecudrio puxa redu¢dao no segmento

Como observado na Tabela 1, o PIB dos agrosservicos apresentou leve queda de
0,06% em novembro, e de 1,89% no acumulado do ano. Esse resultado negativo de 2018
deriva da retracdo de 15,70% dos agrosservicos do ramo pecuario, ja que o PIB dos
agrosservicos do ramo agricola apresentou alta de 5,11% no mesmo periodo. Para este



resultado, destaca-se que ao longo de 2018 a queda de precos em atividades industriais do
agronegocio, notadamente de origem pecudria, além da elevagdo de custos, como prego de
6leo diesel e energia elétrica, pressionaram as margens de atividades relacionadas ao
segmento.

CONCLUSOES

O PIB do Agronegdcio Brasileiro apresentou estabilidade em novembro, com leve
baixa de 0,02% no més. No acumulado de janeiro a novembro, a renda do setor apresentou
gueda modesta, de 0,65%. Esse desempenho da renda gerada no agronegdcio em 2018
esta ligado a elevacdo de custos de producdo nos segmentos primarios agricola e pecudrio
e as quedas principalmente relacionas a demanda verificadas em diversos segmentos e
atividades do ramo pecudrio, que impactam sobremaneira as margens e a demanda do
segmento de servigos.

No ramo agricola apenas o segmento primario apresentou retragdo, e essa ocorreu
tanto no resultado de novembro (-0,50%) como no acumulado do ano (-0,65%). Apesar da
recuperacgdo dos precgos agricolas ao longo de 2018 e a esperada elevag¢do na produgao,
com alta no faturamento de produtos importantes em termos de valor de produg¢do, como
algodao, soja e trigo; o incremento nos custos de produgdo - com destaque para os pregos
dos fertilizantes e do diesel — foi determinante para a queda observada na renda gerada
“dentro da porteira” nos 11 primeiros meses de 2018.

No ramo pecuario, a demanda interna enfraquecida aliada a restricio de
importantes mercados externos destinos da carne brasileira afetaram significativamente os
precos ao longo do ano. Porém, dada a competitividade da proteina brasileira no mercado
externo, as exportagdes da carne brasileira tém se ampliado desde setembro -
notadamente com as com destino aos mercados asiaticos - garantindo certa sustentagdo de
precos e alguma recuperagdo da industria do abate (no acumulado, porém, o resultado
segue negativo). O segmento primario do ramo pecuario também sofreu impactos do
incremento de custos de producdo, com destaque para a elevacdo do pre¢co do milho no
periodo.

Sob a ética de producado, as projecdes para 2018 do PIB-volume do agronegécio,
calculado pelo critério de pregos constantes, seguem apontando crescimento, em todos os
segmentos. Conforme se observa na Tabela A3 do Anexo |, o PIB-volume do agronegdcio
deve crescer 2,07% em 2018, com altas de 5,00% para insumos, de 0,58% para o segmento
primario, de 2,30% para a agroindustria e de 2,50% para os agrosservicos. Os resultados
consolidados para todo o ano de 2018, serdo divulgados em margo de 2018.



ANEXO | - EVOLUGAO MENSAL DO PIB DO AGRONEGOCIO

Al) PIB DO AGRONEGOCIO: TAXAS DE VARIACAO MENSAL E ACUMULADO DO
PERIODO (EM %)

AGRONEGOCIO
Més Insumos Primario Industria Agrosservigos Total
nov/17 -0,52 -1,87 -0,23 -0,70 -0,86
dez/17 -0,96 -0,80 -0,12 -0,30 -0,40
jan/18 0,17 -1,99 0,65 0,01 -0,24
fev/18 -0,26 -1,93 0,31 -0,25 -0,47
mar/18 -0,04 -1,03 -0,17 -0,52 -0,53
abr/18 1,23 -0,24 0,38 -0,13 0,04
mai/18 -0,92 -0,12 -1,51 -1,67 -1,25
jun/18 0,74 0,67 0,74 0,77 0,73
jul/g 1,74 0,82 0,76 0,47 0,69
ago/18 2,87 0,61 0,16 -0,03 0,31
set/18 2,06 0,81 -0,02 -0,04 0,27
out/18 1,49 0,12 -0,30 -0,43 -0,17
nov/18 0,73 -0,22 0,11 -0,06 -0,02
Acumulado (jan-nov) 10,20 -2,51 1,10 -1,89 -0,65
RAMO AGRICOLA
Més Insumos Primario Industria Agrosservigos Total
nov/17 -0,18 -2,47 -0,28 -0,96 -1,08
dez/17 -0,81 -1,20 -0,14 -0,44 -0,54
jan/18 0,62 -3,04 0,86 0,13 -0,25
fev/18 0,06 -2,71 0,58 0,08 -0,34
mar/18 0,40 -0,97 0,18 0,08 -0,15
abr/18 1,62 -0,29 0,87 0,73 0,56
mai/18 -0,66 1,50 -0,90 -0,39 -0,23
jun/18 0,77 1,12 0,72 0,91 0,87
jul/8 2,29 1,33 1,26 1,43 1,37
ago/18 3,32 1,16 0,52 0,78 0,88
set/18 2,23 1,50 0,28 0,73 0,81
out/18 1,85 0,39 -0,04 0,22 0,24
nov/18 0,71 -0,50 0,30 0,31 0,13
Acumulado (jan-nov) 13,96 -0,65 4,72 5,11 3,97

RAMO PECUARIO

Més Insumos Primario Industria Agrosservigos Total
nov/17 -1,13 -0,68 -0,05 -0,18 -0,34
dez/17 -1,21 -0,02 -0,04 -0,03 -0,09
jan/18 -0,71 -0,24 -0,11 -0,22 -0,23
fev/18 -0,89 -0,58 -0,71 -0,90 -0,77
mar/18 -0,90 -0,96 -1,50 -1,76 -1,44
abr/18 0,48 -0,09 -1,50 -2,00 -1,22
mai/18 -1,42 -2,93 -3,92 -4,59 -3,80

jun/18 0,74 -0,19 0,94 0,57 0,42



jul/18

ago/18
set/18
out/18
nov/18

Acumulado (jan-nov)

FONTE: CEPEA/USP E CNA.

0,66
1,98
1,76
0,81
0,80
3,29

-0,16
-0,47
-0,58
-0,41

0,39
-6,10

-1,21
-1,23
-1,13
-1,25
-0,56
-11,60

-1,69
-1,84
-1,75
-1,87
-0,81
-15,70

A2) PIB DO AGRONEGOCIO: PARTICIPACOES DOS SEGMENTOS (EM %)

Més
nov/17
dez/17
jan/18
fev/18
mar/18
abr/18
mai/18
jun/18
jul/18
ago/18
set/18
out/18
nov/18

Més
nov/17
dez/17
jan/18
fev/18
mar/18
abr/18
mai/18
jun/18
julis
ago/18
set/18
out/18
nov/18

Més
nov/17
dez/17
jan/18
fev/18
mar/18
abr/18

Insumos

0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,05
0,04
0,04
0,05
0,05
0,05
0,05
0,05

Insumos

0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,05
0,05
0,05
0,05

Insumos

0,05
0,05
0,05
0,05
0,05
0,05

AGRONEGOCIO

Primario Industria
0,25 0,28
0,25 0,28
0,20 0,31
0,20 0,31
0,21 0,30
0,22 0,30
0,22 0,29
0,23 0,29
0,24 0,30
0,24 0,30
0,25 0,30
0,25 0,30
0,25 0,30

RAMO AGRICOLA

Primario Industria
0,23 0,31
0,23 0,31
0,16 0,36
0,17 0,35
0,18 0,34
0,19 0,35
0,21 0,33
0,22 0,34
0,23 0,34
0,23 0,34
0,24 0,34
0,24 0,34
0,24 0,34

RAMO PECUARIO

Primario Industria
0,28 0,21
0,28 0,21
0,28 0,21
0,28 0,21
0,29 0,21
0,30 0,21

Agrosservigos

0,40
0,40
0,42
0,41
0,40
0,40
0,39
0,40
0,41
0,41
0,41
0,41
0,41

Agrosservigos

0,38
0,38
0,40
0,40
0,40
0,41
0,40
0,41
0,42
0,42
0,42
0,42
0,42

Agrosservigos

0,46
0,46
0,46
0,45
0,45
0,44

-1,02
1,11
-1,09
1,17
-0,32
11,17

Total

Total

Total

1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00

1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00

1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00



mai/18 0,06 0,30 0,21 0,44
jun/18 0,05 0,29 0,21 0,44
juli18 0,06 0,30 0,21 0,44
ago/18 0,06 0,30 0,21 0,44
set/18 0,06 0,30 0,21 0,43
out/18 0,06 0,30 0,21 0,43
nov/18 0,06 0,30 0,21 0,43

1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00

FONTE: CEPEA/USP E CNA.

A3) PIB VOLUME DO AGRONEGOCIO: TAXA ANUAL (EM %)*

PIB Volume do Agronegdcio

Insumos Primario Industria Agrosservicos Total

Agronegoécio 5,00 0,58 2,30 2,50 2,07
Ramo Agricola 7,03 -1,15 1,79 1,76 1,28
Ramo Pecuario 1,28 3,93 4,10 3,96 3,84

Fonte: Cepea/USP e CNA.

® Nota técnica: O PIB Volume do Agronegdcio trata-se do PIB do agronegdcio
calculado pelo critério de pregos constantes. Resulta, portanto, a variagdo apenas
do volume de produgdo. Este é o indicador de PIB compardvel as variagOes
apresentadas pelo IBGE.

A4) PIB DO AGRONEGOCIO - METODOLOGIA

O Relatério PIB do Agronegdcio Brasileiro é uma publicagdo mensal resultante da
parceria entre o Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada (CEPEA), da
Esalg/USP, e a Confederacdo da Agricultura e Pecuaria do Brasil (CNA). O agronegdcio é
entendido como a soma de quatro segmentos: insumos para a agropecuaria, produgao
agropecudria basica (ou primaria), agroindustria (processamento) e agrosservicos — como
na Figura que segue. A anadlise desse conjunto de segmentos é feita para o ramo agricola
(vegetal) e para o pecudrio (animal). Ao serem somados, com as devidas ponderagdes,
obtém-se a andlise do agronegdcio.

Insumos nao
agropecuarios

Agroinddustria

Agropecuaria

Pelo critério metodolégico do Cepea/Esalg-USP, o PIB do agronegdcio é medido
pela ética do produto, ou seja, pelo Valor Adicionado (VA) total deste setor na economia.



Ademais, avalia-se o VA a precos de mercado (consideram-se os impostos indiretos menos
subsidios relacionados aos produtos). O PIB do agronegdcio brasileiro refere-se, portanto,
ao produto gerado de forma sistémica na producdo de insumos para a agropecuadria, na
producdo primaria e se estendendo por todas as demais atividades que processam e
distribuem o produto ao destino final. A renda, por sua vez, se destina a remuneragdo dos
fatores de producdo (terra, capital e trabalho).

Apés estimado o valor do PIB do agronegdcio no ano-base, que desde janeiro/17
refere-se ao ano de 2010, parte-se para evolugdo deste valor de modo a se gerar uma série
histérica, por meio de um amplo conjunto de indicadores de precos e producdo de
instituicdes de pesquisa e governamentais. Seja para a estimag¢do anual do valor do PIB, ou
para as reestimativas mensais das previsdes anuais, consideram-se informacgdes a respeito
da evolugdo do Valor Bruto da Produgdo (VBP) e do Consumo Intermediario (Cl) dos
segmentos do agronegdcio. Pela evolugdo conjunta do VBP e do Cl, estima-se o
crescimento do valor adicionado pelo setor.

Com base nos procedimentos mencionados e processos adicionais realizados pelo
Cepea, os calculos do PIB do agronegdcio resultam em dois indicadores principais, que
retratam o comportamento do setor por diferentes éticas:

o PIB-renda Agronegoécio (equivale ao PIB divulgado anteriormente pelo Cepea):
reflete a renda real do setor, sendo consideradas no calculo variagdes de volume e de
precos reais, sendo estes deflacionados pelo deflator implicito do PIB nacional.

. PIB-volume Agronegdcio: PIB do agronegdcio pelo critério de precos constantes.
Resulta dai a variagao apenas do volume de produgdo. Este é o indicador de PIB comparavel
as variagOes apresentadas pelo IBGE.

Mensalmente, o foco de analise principal é o PIB-renda Agronegdcio, que reflete a
renda real do setor. Por conveniéncia textual, o PIB-renda do agronegdcio é denominado
apenas como PIB do Agronegdcio ao longo deste relatério. Destaca-se que as taxas
calculadas para cada periodo consideram igual periodo do ano anterior como base, exceto
para as quantidades referentes as safras agricolas, para as quais computa-se a previsdao de
safra para o ano (frente ao ano anterior).

Importante também destacar que cada relatério considera os dados disponiveis —
precos observados e estimativas anuais de producdo — até o seu fechamento. Em edi¢des
futuras, ao serem agregadas informagdes mais atualizadas, hd a possibilidade, portanto, de
ocorrer alteracdo dos resultados, tanto no que se refere ao més corrente, como também ao
que se refere a meses e anos passados. Recomenda-se, portanto, sempre o uso do
relatério mais atualizado. Para uma andlise mais detalhada dos aspectos metodoldgicos,
bem como dos resultados dos demais indicadores (PIB volume, Consumo Intermediario,
etc.) ver http://www.cepea.esalg.usp.br/br/pib-do-agronegocio-brasileiro.aspx
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