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PIB DO AGRONEGOCIO RECUA 0,22% EM SETEMBRO/18, PRESSIONADO PELO RAMO
PECUARIO

O Produto Interno Bruto (PIB) do agronegdcio brasileiro, calculado pelo Centro de
Estudos Avancados em Economia Aplicada (Cepea/USP), em parceria com a Confederagio da
Agricultura e Pecudria do Brasil (CNA), recuou 0,22% em setembro. No acumulado do ano
(janeiro a setembro), o desempenho segue negativo, em 1,63%.

Enquanto os segmentos de insumos (1,30%) e primario (0,28%) apresentaram altas em
setembro, os da agroindustria (-0,49%) e agrosservi¢cos (-0,48%) recuaram no més. Ja no
acumulado de janeiro a setembro de 2018, os segmentos primdrio e de agrosservicos
registraram baixas, de 3,55% e 2,51%, respectivamente. O segmento de insumos foi o que
apresentou melhor desempenho no mesmo periodo, com alta de 6,13%, seguido da
agroindustria, que registrou leve crescimento de 0,10%.

Tabela 1. PIB do Agronegdcio: Variagdo em Setembro e no Acumulado de 2018 (%)

Insumos Primario Agroindustria Agrosservicos Total

set-18 1,30 0,28 -0,49 -0,48 -0,22

Acumulado (jan-set/2018) 6,13 -3,55 0,10 -2,51 -1,63
Fonte: Cepea/USP e CNA

Enquanto o agricola apresentou crescimento de 0,29% em setembro e de 2,32% no
acumulado do ano, o ramo pecuario ainda reflete os efeitos da lenta recuperagao da demanda
interna e da restricdo de importantes mercados internacionais. Diante de tais restricdes de
demanda, o ramo pecudrio registrou queda de 1,48% em setembro e de 10,79% no acumulado
até setembro (Tabelas 2 e 3).

Tabela 2. Ramo Agricola: Variagdo em Setembro e no Acumulado de 2018 (%)

Insumos Primdrio Agroindustria Agrosservigos Total

set-18 1,59 0,90 -0,21 0,24 0,29

Acumulado (jan-set/2018) 9,53 -1,78 3,20 3,31 2,32
Fonte: Cepea/USP e CNA

Importante observar também que enquanto apenas o segmento primario do ramo
agricola apresentou queda no acumulado do ano (-1,78%), houve retragdo em todos os
segmentos do ramo pecuario: insumos: -0,19%, primario: -6,99%, agroindustria: -10,95% e
agrosservicos (-14,27%).

Tabela 3. Ramo Pecudrio: Variacdo em Setembro e no Acumulado de 2018 (%)
Insumos Primdrio Agroindistria Agrosservigos Total
set-18 0,74 -0,97 -1,51 -2,06 -1,48
Acumulado (jan-set/2018) -0,19 -6,99 -10,95 -14,27 -10,79
Fonte: Cepea/USP e CNA



Ja especificamente em setembro, houve expansdo nos segmentos de insumos
(agricola: 1,59% e pecuario: 0,74%), e nos primario (0,90%) e de agrosservicos (0,24%), ambos
agricolas. Por outro lado, houve retragao na agroindustria tanto do segmento agricola (-0,21%)
como da pecuaria (-1,51%), e dos segmentos primario (-0,97%) e de agrosservicos (-2,06%),
ambos do ramo pecudrio.

SEGMENTO DE INSUMOS: Fertilizantes e defensivos impulsionam alta

O segmento de insumos do agronegdcio apresentou altas de 1,30% em setembro e de
6,13% no acumulado de janeiro a setembro de 2018. Enquanto o desempenho dos insumos
agricolas tem sido positivo (com elevagées de 1,59% em setembro e de 9,52% no acumulado
do ano), o do ramo pecudrio é negativo, em 0,19% no ano, apesar do crescimento de 0,74%
em setembro (Tabelas 1 a 3).

Considerando-se dados e informacdes disponiveis até setembro/18, projetam-se altas
de 23,54% no faturamento anual de 2018 das industrias de fertilizantes, de 7,96% na de
defensivos e de 0,50% na de maquinas agricolas. Racdes devem se manter praticamente
estaveis em 2018, apenas com leve alta de 0,03%. J4 para medicamentos para animais, a
expectativa é de redugao anual, de 1,05% — Figura 1.

Figura 1. Insumos: variagdo (%) anual de volume, dos pregos e do faturamento — 2018/2017
com informagdes até setembro/2018
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Fonte: Cepea/USP e CNA (elaborado a partir de dados do IBGE, FGV e Anda).

Na industria de fertilizantes, a previsao de alta no faturamento decorre tanto da alta
de 18,47% nos pregos entre janeiro e setembro de 2018 comparativamente ao mesmo periodo
de 2017, quanto da expectativa de produgdo anual 4,28% maior. O prego interno do insumo no
ano, por sua vez, tem sido impulsionado pelas maiores demandas doméstica e externa, pela
alta nos precos internacionais, pela desvalorizacdo do Real frente ao Délar e também pela
elevacdo dos custos, resultante do tabelamento de fretes.

A projecdo de alta no volume anual de fertilizantes esta associada a maior demanda
pelo insumo no periodo que antecedeu o semeio da safra de grdos 2018/2019, bem como a
entrega atrasada de insumos apds os impasses atrelados a greve dos caminhoneiros e ao
tabelamento de fretes.

Em relagdo a industria de defensivos, a projecdo de alta de 7,96% do faturamento
atrela-se a previsdo de maior quantidade (13,20%), apesar do recuo de 4,63% nos precos na
comparacdo entre periodos (janeiro a setembro de 2018 frente aos mesmos meses de 2017).
Ja para a industria de maquinas agricolas, o crescimento modesto de 0,50% esperado para o
ano reflete o balango entre preco 2,24% menor, em termos reais, e producdo 2,80% maior.
Segundo a Anfavea, a alta na produgdo de maquinas advém do bom desempenho da



comercializagdo no ano, que foi puxada pela maior liquidez das safras de graos, como soja e
algodao.

Para rac¢oOes, houve equilibrio entre a alta de precos (0,23%) e queda na produgdo
(-0,20%), resultando na expectativa de faturamento praticamente estavel para 2018, com leve
alta de 0,03%. Segundo o Sindiragdes, o desempenho do setor de ragdes em 2018 tem sido
aquém do esperado pelos agentes da atividade, devido a fatores como a elevagdo do custo da
alimentacdo animal — impulsionado pelos precos dos graos — e a demanda reduzida por
proteinas — agravada por efeitos negativos incorridos dos embargos europeus (a carne de
frango) e russo (a carne suina) ao setor de carnes.

SEGMENTO PRIMARIO: Crescimento no ramo agricola sustenta alta do segmento em
setembro

A renda do segmento primario do agronegdcio apresentou alta de 0,28% em
setembro, impulsionada pelo crescimento de 0,90% no ramo agricola, frente a redugao de
0,97% no pecuario. No acumulado do ano, no entanto, o resultado se mantém negativo, em
3,55% — com redugdes de 1,78% no ramo agricola e de 6,99% no pecuario (Tabelas 1, 2 e 3).

Para 2018, espera-se alta de 3,00% no faturamento médio das atividades do segmento
primario agricola. Com relagdo a produgdo para 2018, apds o forte crescimento em 2017,
espera-se nova alta, embora mais modesta, de 1,46%, impulsionada pela expansdo esperada
na quantidade produzida de culturas importantes em termos de valor de produg¢dao, como
algodao, café, trigo e soja. Quanto a precos, na comparac¢ao entre janeiro a setembro de 2018
com o mesmo periodo de 2017, houve alta de 1,56% na média ponderada das atividades
acompanhadas. Por outro lado, a projecdao anual da renda do segmento segue pressionada
pelo aumento dos precos de importantes insumos para a producdo, como fertilizantes,
sementes e 6leo diesel.

Ja no segmento primario da pecuaria, a expectativa acerca do faturamento segue em
baixa, por conta, especialmente, dos precos 5,72% menores na comparagao de janeiro a
setembro de 2018 com o mesmo periodo de 2017. Ja& na producdo, espera-se elevacdo de
3,22% no ano. Assim como no segmento primdrio agricola, o aumento de pregos para insumos
pecudrios também tem influenciado negativamente a renda do segmento, com elevacbes
importantes para diesel, eletricidade e graos utilizados na alimentag¢do animal, como o milho.

As Figuras 2 e 3 e a Tabela 4, apresentadas a seguir, detalham os resultados especificos
do segmento por atividades agricolas e pecudrias. Entre as culturas do segmento primario
agricola acompanhadas pelo Cepea, projetam-se crescimentos dos faturamentos para algodao,
batata, cacau, café, soja, trigo, madeira em tora, madeira para papel e celulose e lenha/carvéo.
Ja as culturas para as quais as perspectivas sdao de queda no faturamento sdo arroz, banana,
cana-de-agucar, feijao, fumo, laranja, mandioca, milho, tomate e uva — Figura 2 e Tabela 4.

Na cultura do trigo, a expectativa de aumento no faturamento é sustentada tanto pela
alta nos precgos, de 31,90% na comparacao de janeiro a setembro de 2018 frente ao mesmo
periodo de 2017, como também pelo incremento esperado na quantidade produzida para o
ano (26,51%). Segundo a Conab, associam-se a elevagdo de producdo esperada os expressivos
crescimentos de drea plantada (6,4%) e de produtividade (15,5%), sendo esta Ultima, resultado
da aplicagdo de um bom pacote tecnoldgico por parte dos produtores, aliado a condi¢des
climaticas favoraveis. Em relacdo aos precos, a equipe Graos/Cepea destacou a posicdo firme
dos vendedores na negociacdo dos lotes de trigo, o que tem mantido os precos em alto
patamar. No cendrio externo, o clima tem desfavorecido o cultivo do cereal nos principais
players globais, influenciando na sustentacdo dos valores internacionais.

Para o algodao, o crescimento esperado no faturamento também reflete a projecdo de
alta da produgdo para 2018 (30,96%) e aumento nos pre¢os na comparagao entre periodos
(15,28%). A equipe Grdos/Cepea destaca que os precos internos da pluma fecharam o més de
setembro em alta, com valores sustentados pelo direcionamento de grande parte da producao



para a entrega de contratos e pela limitacdo das negociagcbes no mercado spot, devido a
variacdo na qualidade dos produtos disponiveis. A Conab, por sua vez, destaca que o alto
patamar de precos atingido ao longo do ano é resultado da disputa comercial entre os Estados
Unidos e a China e dos problemas climaticos que prejudicaram a produg¢do norte-americana.
Com relacdo a producdo, a Companhia ressalta que a safra nacional de algoddo apresenta
expressivo aumento de area (25,1%) e ganho de produtividade (4,7%) o que, por sua vez, foi
influenciado pelo clima favoravel.

Para o café, a elevagdo esperada do faturamento associa-se a maior producdo
esperada para 2018 (33,21%), dado que houve queda dos precos até setembro/18 com relagdo
ao mesmo periodo de 2017 (-11,60%). Segundo informagdes da Conab, as boas condi¢cbes
climaticas para o desenvolvimento da cultura e o ano de bienalidade positiva trouxeram
ganhos de produtividade para diversos estados produtores. No entanto, os precos do grao
recuaram, devido principalmente ao aumento da oferta. Especificamente em setembro, a
equipe Café/Cepea destacou que os pregos internos seguiram em baixo patamar, em
decorréncia da queda nos pregos internacionais e da retracdo dos agentes no mercado
brasileiro, o que resultou em baixa liquidez no periodo.

No caso da soja, o crescimento esperado do faturamento reflete a expectativa de
aumento da quantidade produzida, em 4,56% para o ano, e a eleva¢do dos precos, em 14,00%
na comparagao entre janeiro a setembro de 2018 e o mesmo periodo de 2017. Segundo o
levantamento da Conab, a produgdo deve atingir patamar recorde, com grande crescimento
de drea semeada. Para a produtividade também se projeta bom resultado, decorrente da
aplicacdo de um adequado pacote tecnoldgico, aliado a precipitacdes e temperaturas
favoraveis nas principais regides produtoras, apesar de problemas registrados no Sul do Pais.
Quanto aos precos, a equipe Soja/Cepea destacou que a desvalorizacdo do Real frente ao
Dolar atraiu compradores externos ao Brasil, o que resultou em volume recorde exportado em
setembro — comparativamente ao mesmo més de anos anteriores - levando a sustenta¢do nos
pregos internos.



Figura 2. Agricultura: Variag¢do (%) anual do volume, dos pregos e do faturamento — 2018/2017 com informagGes até setembro/2018
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Fonte: Cepea/USP e CNA (elaborado a partir de dados do IBGE, Conab, IEA/SP, FGV, Cepea, Seagri/BA, Udop).



Tabela 4. Agricultura: Variagdo (%) anual do volume, dos pregos e do faturamento —
2018/2017 com informagdes até setembro/2018

Valor Preco Quantidade
Algodao 50,98 15,28 30,96
Arroz -12,85 -10,95 -2,14
Banana -23,85 -18,82 -6,19
Batata 9,36 19,54 -8,51
Cacau 42,43 29,80 9,73
Café 17,75 -11,60 33,21
Cana -13,92 -14,22 0,36
Feijao -36,14 -30,34 -8,32
Fumo -8,40 -0,29 -8,13
Laranja -17,31 -9,74 -8,39
Mandioca -13,52 -10,58 -3,28
Milho -2,47 18,13 -17,43
Soja 19,20 14,00 4,56
Tomate -4,31 -1,40 -2,95
Trigo 66,88 31,90 26,51
Uva -15,75 -2,02 -14,01
Madeira tora* 3,61 -3,52 7,40
Madeira p/ Celulose 7,16 -5,51 13,40
Lenha/carvao 10,13 -1,93 12,30

Fonte: Cepea/USP e CNA (elaborado a partir de dados do IBGE, Conab, IEA/SP, FGV, Cepea,
Seagri/BA, Udop).

Dentre as culturas para as quais projeta-se reducdo do faturamento anual, as
expectativas negativas sobre o faturamento do feijdo refletem a queda significativa dos
precos reais, de 30,34% de janeiro a setembro de 2018 comparativamente ao mesmo
periodo do ano anterior, e de 8,3% na producgdo. De acordo com a lbrafe (Instituto
Brasileiro do Feijdo e Pulses), em setembro, foi verificada uma desaceleragdo nas vendas
frente a agosto, com o intuito de se evitar uma maior queda de precgos, dado que o grao
vinha sendo vendido com valor abaixo do custo de produgdo. Ja para a producdo, a Conab
destaca o clima desfavordvel no ano, com a falta de chuvas em algumas localidades
produtoras, o que prejudicou a safra.

No caso do milho, a diminuicao esperada do faturamento reflete uma projecao de
queda de 17,43%, na producdo, tendo em vista que os precos aumentaram 18,13% na
comparacdo entre periodos. De acordo com a Conab, a drea destinada a cultura foi menor
na primeira safra e, na segunda, além disso houve também queda na produtividade,
devido, principalmente, ao forte estresse hidrico. Quanto aos precos, apesar da alta
acumulada no ano - resultante em grande parte da menor oferta no periodo e da
desvalorizagdo cambial, que favoreceu as exportagGes — especificamente em setembro,
houve queda dos precos praticados no mercado interno, diante da maior oferta e



necessidade dos vendedores de “fazer caixa”, por conta dos vencimentos de dividas de
custeio da temporada e das compras de insumos para o custeio da nova safra de verdo.

Para a cana-de-agucar, a redugdo projetada no faturamento anual é reflexo da
queda de 14,22% dos pregos, na comparagdo entre janeiro a setembro de 2018 frente ao
mesmo periodo de 2017. J4 em relagdo a quantidade produzida, projeta-se ligeiro
crescimento (0,36%) para o ano. A Conab destaca que, em algumas regiGes, como no
Sudeste, houve queda na produgdo, devido as complicagGes climaticas, que acarretaram
em menor produtividade frente a safra anterior. No entanto, a Companhia também destaca
maior area cultivada, compensando tal efeito.

Para o segmento primdrio da pecudria, ha expectativa de alta no faturamento para
bovinocultura de corte e frango e baixa para as demais atividades — Figura 3.

Figura 3. Pecuaria: Variagdo (%) anual do volume, dos pregos e do faturamento 2018/2017
com informag6es até setembro/2018
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Fonte: Cepea/USP e CNA.

Para a bovinocultura de corte, o aumento esperado do faturamento associa-se a
projecdo de ampliagdo de 3,49% da produgdo que compensou a leve queda nos pregos (-
0,27%) na comparagdo entre janeiro a setembro de 2018 frente ao mesmo periodo de
2017. Apesar da leve queda acumulada de pregos, em setembro verificou-se elevagdo no
preco do boi gordo pelo terceiro més consecutivo. Este cenario de melhora nos pregos é
resultado da menor oferta de animais para o abate no periodo de entressafra e também da
elevacdo do volume de carne bovina exportada, com o crescimento da competitividade da
carne brasileira no mercado internacional, por conta da desvalorizagdo do Real com relagao
ao Ddlar, e o impulso da maior demanda asiatica.

Na atividade leiteira, a reducdo projetada do faturamento anual reflete a queda de
1,40% registrada nos precos, na comparagdo entre periodos, e também a menor
expectativa de produgao para o ano, com recuo de 0,20%. A queda de precos em setembro
€ algo ja esperado pelos agentes do setor, em decorréncia do periodo de aumento da
produgdo. No entanto, neste ano a baixa nos pregos tem sido intensificada pelo consumo
enfraquecido de derivados.

Com relagdo a suinocultura, a queda esperada do faturamento decorre da baixa
significativa de precos (-21,54%) na comparagdo entre janeiro a setembro de 2018 e o



mesmo periodo em 2017, enquanto em termos de volume, projeta-se crescimento para o
ano (4,46%). Os precos registraram baixa significativa até a metade de 2018, mas tém se
recuperado desde agosto, devido a menor oferta — tendo muitos produtores migrado de
atividade por conta da baixa remuneracdo e dos altos custos de producdo — e a elevagdo
das exportagdes da carne para mercados asiaticos.

No mercado de aves, para corte, a projecdo de baixa no faturamento associa-se as
quedas na producdo (-0,78%) e precos (-0,17%) na comparagdo entre periodos. Apesar da
leve baixa de pre¢os no acumulado do ano, em setembro, o mercado mostrou recuperagdo
nas cotagdes atingindo o maior patamar mensal desde dezembro de 2016. A alta de pregos
no més esteve atrelada a redu¢do da oferta, a elevagdo das vendas no mercado interno e
ao bom desempenho das exportagcdes no més. Ja para postura, a projecdo de queda no
faturamento associa-se a baixa de 19,33% nos precgos, dada a projecdo de elevagdo de
8,11% de quantidade.

SEGMENTO INDUSTRIAL: Agroindustria recua novamente em setembro

Depois dos crescimentos registrados em junho e em julho, o segmento industrial
recua desde agosto, e registrou baixa de 0,48% em setembro. No acumulado do ano, no
entanto, o cenario é de estabilidade, com leve crescimento de 0,10% (Tabela 1). Entre os
ramos, mantém-se o cenario em que a agroindustria de base agricola acumula crescimento,
de 3,20% (apesar da baixa de 0,21% em setembro), enquanto a de base pecuaria segue em
queda, de 10,95% no periodo (com queda de 1,51% em setembro) — Tabelas 2 e 3.

Na induUstria de base agricola, projeta-se alta anual de 2,47% no faturamento,
refletindo as elevagbes de 1,93% na produgdo e de 0,53% nos pregos reais, para a média
das atividades industriais acompanhadas. No caso da industria de base pecuaria, projeta-se
recuo anual de 0,73% no faturamento, com a média de precos das atividades industriais do
ramo caindo 4,89% de janeiro a setembro de 2018 na comparagdo com o mesmo periodo
de 2017. Por outro lado, para a producao, espera-se alta de 4,37% para o ano.

As industrias de base agricola que apresentaram perspectivas de crescimento do
faturamento foram: dleos vegetais, biocombustiveis, celulose e papel e produtos de
madeira e moéveis de madeira. Por outro lado, as industrias que registram perspectivas de
reducdo foram agucar, moagem e fabricacdo de produtos amilaceos, fumo, industria do
café, conservas de frutas/legumes/outros vegetais, vestudrios e téxtil, outros produtos
alimentares e bebidas (Figura 4).



Figura 4. Agroindustrias de base agricola: variagdo (%) anual do volume, precos reais e
faturamento das industrias agricolas acompanhadas
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Fonte: Cepea/USP e CNA (elaborado a partir de dados do IBGE, FGV e Cepea).

A industria de celulose e papel tem apresentado desempenho positivo em 2018. As
exportagdes de celulose cresceram consideravelmente para alguns destinos, com destaque
para a China que constitui o principal importador do produto brasileiro. Além disso, o
faturamento também segue em alta puxado por expectativa de crescimento de 3,64% da
producdo e por precos 11,73% maiores entre janeiro e setembro desse ano,
comparativamente ao mesmo periodo do ano anterior.

Na industria de biocombustiveis (etanol), a expectativa também é de melhora no
faturamento. Contribuem para isso, a expectativa de expansdo da produgdo em 11,65% e o
crescimento de 5,71% observado nos pregos entre janeiro e setembro de 2018
comparativamente ao mesmo periodo do ano anterior. Segundo a Conab, o incremento da
guantidade produzida relaciona-se principalmente a menor destinacdo de ATR para a
produgao de agucar nas usinas, dada a vantagem na remunerac¢do do biocombustivel. Em
setembro, os pregos do etanol foram sustentados por demanda aquecida e produgdo em
baixa diante da menor necessidade de liberagdo de tanques em S3o Paulo, principal estado
produtor, cuja paralisacdo da moagem nas usinas este associada as chuvas que atingiram a
regido na segunda quinzena do més.

Com relagdo ao agucar, os pregos recuaram 22,41% de janeiro a setembro frente ao
mesmo periodo de 2017, resultando em redugdo de 9,56% na produgdo. A queda



acumulada nos pregos foi provocada, em grande parte, pelo excedente internacional do
produto em 2018. Em setembro, porém, o preco doméstico atingiu a maior média da atual
safra, devido a queda na producdo e a desvalorizacdo do Real frente ao Délar. Esta ultima
fortaleceu significativamente a posi¢cdo das usinas brasileiras que direcionam ao exterior a
maior parte de suas produgdes, e com a alta do Ddlar desfrutaram de maior remuneracgdo
em Reais.

Com relagdo as industrias pecuarias, os resultados sdo apresentados na Tabela 5.
Para o ano espera-se queda no faturamento das industrias de couro, calgados e laticinios. Ja
para a industria de abate a expectativa é de alta no faturamento diante da projecdo de
crescimento de 6,73% na produgdo, apesar dos pre¢os entre janeiro e setembro de 2018
terem sido 5,87% menores que no mesmo periodo de 2017. A redu¢do média observada
nos precos deriva das quedas de preco das carnes bovina, de aves e especialmente da
suina. De modo geral, conforme ja destacado em relatdrios anteriores, a demanda continua
enfraquecida no mercado doméstico, pressionando os pregos das carnes. Além disso,
atuaram no mesmo sentido os embargos europeus as carnes de aves e 0 russo a carne
suina. Porém, especificamente em setembro, observou-se elevacdo da demanda externa
pela proteina brasileira, especialmente por parte de mercados asidticos. Contribuiu para tal
efeito a disputa comercial entre a China e os Estados Unidos, que elevou a demanda
chinesa pela carne brasileira, e a desvalorizagdo do Real frente ao Délar, que aumentou a
competitividade do produto nacional.

Para a industria de produtos lacteos, a queda de 1,80% nos pregos (na comparagao
com o periodo de janeiro a setembro de 2017) e a produgdo apenas 0,30% maior,
corroboram expectativas de queda de 1,5% no faturamento anual. A queda de pregos de
derivados de leite ao longo do ano decorre principalmente da fraca demanda interna e dos
elevados estoques.

Para a industria de couro e calgados, projeta-se queda de 10,18% no faturamento
anual, como resultado das redugdes de 5,34% na produgdo e de 5,21% nos precos, na
comparagdo entre janeiro a setembro de 2017 e de 2018. Segundo informagdes da
Abical¢cados, a industria de calgados no Brasil enfrenta uma de suas piores crises, devido
principalmente a fraca demanda interna, decorrente do debilitado poder de compra da
populacdo. No mercado externo, a entidade destaca que a industria calcadista também
sente efeitos da crise na Argentina, um dos principais destinos do calgado nacional.

Tabela 5. Variagao anual do volume, pregos reais e faturamento das industrias pecuarias
acompanhas

Abate e
Couro e calcados preparagao Laticinios
carnes e pescado

Valor -10,18 0,49 -1,50
Prego -5,21 -5,87 -1,80
Quantidade -5,34 6,73 0,30

Fonte: Cepea/USP e CNA.



SEGMENTO DE SERVICOS: Baixa no segmento industrial em setembro reflete em redugao
do segmento de servigos

Como observado na Tabela 1, o PIB dos agrosservigos apresentou quedas de 0,48%
em setembro e de 2,51% no acumulado do ano. Esse resultado negativo de 2018 reflete
principalmente a retracdo de 14,27% dos agrosservigcos do ramo pecuario, ja que o PIB dos
agrosservigcos do ramo agricola apresentou alta de 3,31% no mesmo periodo.

CONCLUSOES

A vigéncia, desde o final de 2017, de baixos pregos para os produtos agropecuarios
tem levado a redugdo da renda gerada no agronegdcio em 2018, apesar do expressivo
crescimento do volume produzido. Dados disponiveis dos trés primeiros trimestres de 2018
apontam que até setembro, o PIB do Agronegdcio recuou 1,63% puxado pelas retragdes da
renda “dentro da porteira” (-3,55%) e dos agrosservigos (-2,51%). No mesmo periodo, o
desempenho da agroindustria manteve-se praticamente idéntico a 2017, com crescimento
de apenas 0,10%. O destaque foi o crescimento de 6,13% do segmento de insumos que,
embora seja intrinsicamente positivo, se fez acompanhado da expansdo de pregos — no
caso, aumento de custo dos insumos do setor — levando a redugdo das margens do
produtor rural.

O resultado em setembro foi bastante similar ao do més anterior, com expansdo
dos segmentos de insumo (1,3%) e primario (0,28%), e retragdo da agroindustria (0,49%) e
dos agrosservicos (0,48%). Novamente houve expansdo do ramo agricola: 0,29% em
setembro, 0,41% em agosto e 2,32% no acumulado do ano; e retragdo do ramo pecuario: -
1,48% em setembro, -1,55% no més anterior e -10,79% no acumulado dos trés primeiros
trimestres de 2018 frente ao mesmo periodo de 2017.

A reversdo, a partir de junho, dos pregos dos produtos agropecudrios tem
melhorado més a més o desempenho e as perspectivas para o setor, mas a lenta
recupera¢do da atividade econdmica brasileira e a oferta elevada para alguns produtos
ainda constituem importantes fatores limitantes para uma recuperagdo mais consistentes
dos precgos e, consequentemente, da renda gerada no agronegdcio.

No caso dos produtos pecuarios, a demanda interna enfraquecida e o fechamento
abrupto de importantes mercados externos destinos da carne — bovina, suina e de aves —
do Brasil prejudicaram os pregos com maior intensidade ao longo do ano. Porém, a disputa
comercial entre China e Estados Unidos, além do cambio favoravel a elevagdo da
competitividade da proteina brasileira no mercado externo, surtiu efeitos favoraveis as
exportagdes da carne brasileira em setembro, notadamente as direcionadas aos mercados
asiaticos, o que resultou em certa sustentacao de pregos ao longo do més, embora no
acumulado do ano o resultado mantenha-se negativo.

Quanto ao aumento dos custos de produgdo, destacam-se as elevagdes de prego
dos fertilizantes (encarecidos pela desvalorizacdo do Real frente ao Délar), do diesel (com
as mudangas na politica de precos da Petrobras e do préprio tabelamento de fretes) e
também do milho, importante insumo das atividades primarias pecuarias.

Em termos de volume produzido, as projecdes para 2018 do PIB-volume do
agronegocio, calculado pelo critério de pregos constantes, seguem apontando crescimento,
em todos os segmentos. Conforme se observa na Tabela A3 do Anexo |, o PIB-volume do



agronegocio deve crescer 2,36% em 2018, com altas de 4,43% para insumos, de 1,18% para
o segmento primario, de 2,58% para a agroindustria e de 2,70% para os agrosservigos.
ANEXO | — EVOLUCAO MENSAL DO PIB DO AGRONEGOCIO

A1) PIB DO AGRONEGOCIO: TAXAS DE VARIACAO MENSAL E ACUMULADO DO
PERIODO (EM %)
AGRONEGOCIO

Més Insumos Primario Industria Agrosservigos Total
set/17 -1,03 -1,45 -0,66 -0,99 -1,02
out/17 -0,16 -1,08 0,01 -0,39 -0,45
nov/17 -0,54 -1,88 -0,25 -0,72 -0,87
dez/17 -0,97 -0,82 -0,13 -0,31 -0,42
jan/18 0,20 -1,96 0,68 0,04 -0,22
fev/18 -0,24 -1,90 0,34 -0,22 -0,45
mar/18 -0,01 -1,00 -0,15 -0,49 -0,51
abr/18 1,21 -0,26 0,36 -0,15 0,02
mai/18 -0,91 -0,11 -1,49 -1,66 -1,23
jun/18 0,76 0,68 0,75 0,78 0,74
jul/18 1,35 0,55 0,43 0,15 0,38
ago/18 2,35 0,17 -0,31 -0,49 -0,15
set/18 1,30 0,28 -0,49 -0,48 -0,22

Acumulado (jan-set) 6,13 -3,55 0,10 -2,51 -1,63

RAMO AGRICOLA

Més Insumos Primario Industria Agrosservigos Total
set/17 -0,71 -2,04 -0,68 -1,25 -1,25
out/17 0,28 -1,60 -0,03 -0,64 -0,65
nov/17 -0,20 -2,48 -0,30 -0,97 -1,10
dez/17 -0,83 -1,22 -0,15 -0,45 -0,56
jan/18 0,64 -3,02 0,89 0,16 -0,23
fev/18 0,09 -2,68 0,61 0,10 -0,32
mar/18 0,42 -0,95 0,20 0,10 -0,12
abr/18 1,60 -0,31 0,85 0,71 0,54
mai/18 -0,65 1,52 -0,88 -0,37 -0,21
jun/18 0,78 1,12 0,74 0,92 0,88
jul/ag 1,91 1,04 0,93 1,10 1,05
ago/18 2,81 0,70 0,05 0,32 0,41
set/18 1,59 0,90 -0,21 0,24 0,29

Acumulado (jan-set) 9,53 -1,78 3,20 3,31 2,32

RAMO PECUARIO

Més Insumos Primario Industria Agrosservigos Total
set/17 -1,59 -0,22 -0,59 -0,48 -0,49
out/17 -0,94 -0,04 0,16 0,12 0,03
nov/17 -1,15 -0,69 -0,08 -0,20 -0,36
dez/17 -1,23 -0,03 -0,05 -0,04 -0,10
jan/18 -0,68 -0,22 -0,09 -0,20 -0,20

fev/18 -0,86 -0,56 -0,68 -0,87 -0,74



mar/18
abr/18
mai/18
jun/18
juliis

ago/18
set/18

Acumulado (jan-set)

-0,87
0,46
-1,41
0,76
0,26
1,46
0,74
-0,19

FONTE: CEPEA/USP E CNA.

-0,94
-0,11
-2,92
-0,18
-0,40
-0,89
-0,97
-6,99

-1,48
-1,52
-3,91
0,96
-1,53
-1,69
-1,51
-10,95

-1,73
-2,02
-4,58
0,59
-2,00
-2,30
-2,06
-14,27

A2) PIB DO AGRONEGOCIO: PARTICIPAGOES DOS SEGMENTOS (EM %)

Més
set/17
out/17
nov/17
dez/17
jan/18
fev/18
mar/18
abr/18
mai/18
jun/18
jul/ig
ago/18
set/18

Més
set/17
out/17
nov/17
dez/17
jan/18
fev/18
mar/18
abr/18
mai/18
jun/18
jul/ig
ago/18
set/18

Més
set/17
out/17

nov/17
dez/17

Insumos

0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,05
0,04
0,04
0,05
0,05
0,05

Insumos

0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,05
0,05

Insumos

0,05
0,05
0,05
0,05

AGRONEGOCIO

Primério Industria
0,26 0,28
0,25 0,28
0,25 0,28
0,25 0,28
0,20 0,31
0,20 0,31
0,21 0,30
0,22 0,30
0,22 0,29
0,23 0,29
0,24 0,30
0,24 0,30
0,24 0,30

RAMO AGRICOLA

Primério Industria
0,25 0,31
0,24 0,31
0,23 0,31
0,23 0,31
0,16 0,36
0,17 0,35
0,18 0,34
0,19 0,35
0,21 0,33
0,22 0,34
0,23 0,34
0,23 0,34
0,24 0,34

RAMO PECUARIO

Primério Industria
0,28 0,21
0,28 0,21
0,28 0,21
0,28 0,21

Agrosservicos

0,41
0,41
0,40
0,40
0,42
0,41
0,40
0,40
0,39
0,40
0,41
0,41
0,41

Agrosservicos

0,39
0,39
0,38
0,38
0,40
0,40
0,40
0,41
0,40
0,41
0,42
0,42
0,42

Agrosservicos

0,46
0,46
0,46
0,46

-1,41
-1,24
-3,78
0,44
-1,32
-1,55
-1,48
-10,79

Total

Total

Total

1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00

1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00

1,00
1,00
1,00
1,00



jan/18 0,05 0,28 0,21 0,45
fev/18 0,05 0,29 0,21 0,45
mar/18 0,05 0,30 0,21 0,44
abr/18 0,06 0,30 0,21 0,44
mai/18 0,05 0,29 0,21 0,44
jun/18 0,06 0,29 0,21 0,44
jul/a8 0,06 0,30 0,21 0,44
ago/18 0,06 0,30 0,21 0,43
set/18 0,06 0,30 0,21 0,43

1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00

FONTE: CEPEA/USP E CNA.

A3) PIB VOLUME DO AGRONEGOCIO: TAXA ANUAL (EM %)*

PIB Volume do Agronegécio

Insumos Primario Industria Agrosservigos Total

Agronegocio 4,43 1,18 2,58 2,70 2,36
Ramo Agricola 6,54 -0,44 2,24 2,16 1,74
Ramo Pecuario 0,57 4,30 3,75 3,76 3,75

Fonte: Cepea/USP e CNA.

® Nota técnica: O PIB Volume do Agronegécio trata-se do PIB do agronegocio
calculado pelo critério de pregos constantes. Resulta, portanto, a variagdo apenas
do volume de produgdo. Este é o indicador de PIB compardvel as variagdes
apresentadas pelo IBGE.

A4) PIB DO AGRONEGOCIO - METODOLOGIA

O Relatdrio PIB do Agronegdcio Brasileiro é uma publicagao mensal resultante da
parceria entre o Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada (CEPEA), da
Esalg/USP, e a Confederacdo da Agricultura e Pecudria do Brasil (CNA). O agronegdcio é
entendido como a soma de quatro segmentos: insumos para a agropecuaria, producao
agropecuaria basica (ou primaria), agroindustria (processamento) e agrosservicos — como
na Figura que segue. A analise desse conjunto de segmentos é feita para o ramo agricola
(vegetal) e para o pecudrio (animal). Ao serem somados, com as devidas ponderagGes,
obtém-se a andlise do agronegécio.

Insumos ndao
agropecuarios

Agropecuaria Agroindustria

Pelo critério metodolégico do Cepea/Esalg-USP, o PIB do agronegdcio é medido
pela ética do produto, ou seja, pelo Valor Adicionado (VA) total deste setor na economia.



Ademais, avalia-se o VA a precos de mercado (consideram-se os impostos indiretos menos
subsidios relacionados aos produtos). O PIB do agronegdcio brasileiro refere-se, portanto,
ao produto gerado de forma sistémica na produgdo de insumos para a agropecuaria, na
producdo primdria e se estendendo por todas as demais atividades que processam e
distribuem o produto ao destino final. A renda, por sua vez, se destina a remuneragado dos
fatores de produgdo (terra, capital e trabalho).

Ap0ds estimado o valor do PIB do agronegdcio no ano-base, que desde janeiro/17
refere-se ao ano de 2010, parte-se para evolugdo deste valor de modo a se gerar uma série
histérica, por meio de um amplo conjunto de indicadores de pregos e produgdo de
instituicOes de pesquisa e governamentais. Seja para a estimagado anual do valor do PIB, ou
para as reestimativas mensais das previsdes anuais, consideram-se informagdes a respeito
da evolugdo do Valor Bruto da Producdo (VBP) e do Consumo Intermediario (Cl) dos
segmentos do agronegdcio. Pela evolugdo conjunta do VBP e do Cl, estima-se o
crescimento do valor adicionado pelo setor.

Com base nos procedimentos mencionados e processos adicionais realizados pelo
Cepea, os calculos do PIB do agronegdcio resultam em dois indicadores principais, que
retratam o comportamento do setor por diferentes dticas:

. PIB-renda Agronegécio (equivale ao PIB divulgado anteriormente pelo Cepea):
reflete a renda real do setor, sendo consideradas no calculo variacGes de volume e de
precos reais, sendo estes deflacionados pelo deflator implicito do PIB nacional.

o PIB-volume Agronegdcio: PIB do agronegdcio pelo critério de pregos constantes.
Resulta dai a variagdo apenas do volume de producdo. Este é o indicador de PIB comparavel
as variagOes apresentadas pelo IBGE.

Mensalmente, o foco de analise principal é o PIB-renda Agronegécio, que reflete a
renda real do setor. Por conveniéncia textual, o PIB-renda do agronegdcio é denominado
apenas como PIB do Agronegdcio ao longo deste relatdrio. Destaca-se que as taxas
calculadas para cada periodo consideram igual periodo do ano anterior como base, exceto
para as quantidades referentes as safras agricolas, para as quais computa-se a previsdo de
safra para o ano (frente ao ano anterior).

Importante também destacar que cada relatério considera os dados disponiveis —
precos observados e estimativas anuais de producgdo — até o seu fechamento. Em edigGes
futuras, ao serem agregadas informagGes mais atualizadas, ha a possibilidade, portanto, de
ocorrer alteragdo dos resultados, tanto no que se refere ao més corrente, como também ao
que se refere a meses e anos passados. Recomenda-se, portanto, sempre o uso do
relatério mais atualizado. Para uma anadlise mais detalhada dos aspectos metodoldgicos,
bem como dos resultados dos demais indicadores (PIB volume, Consumo Intermediario,
etc.) ver http://www.cepea.esalg.usp.br/br/pib-do-agronegocio-brasileiro.aspx
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