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PIB DO AGRONEGOCIO ALCANGCA PARTICIPAGAO DE 26,6% NO PIB BRASILEIRO EM 2020

O Produto Interno Bruto (PIB) do agronegécio brasileiro, calculado pelo Centro de
Estudos Avancados em Economia Aplicada (Cepea), da Esalg/USP, em parceria com a
Confederacao da Agricultura e Pecudria do Brasil (CNA), cresceu novamente no ultimo més de
2020 (2,06%). Deste modo, o PIB do setor avangou 24,31% em 2020", frente a 2019, e alcancou
participagdo de 26,6% no PIB brasileiro (participagdo que era de 20,5% em 2019). Em valores
monetarios, o PIB do Pais totalizou RS 7,45 trilhdes em 2020, e o PIB do agronegdcio chegou a
quase RS 2 trilhdes.

Como apresentado em andlises anteriores, o PIB do agronegécio cresceu lentamente
em abril e em maio, devido aos impactos negativos da pandemia sobre diferentes atividades
do setor. Mas, houve forte aceleracdo de junho em diante, culminando no crescimento
recorde anual em 2020 observado.

Em 2020, o PIB teve alta para todos os segmentos do agronegdcio, até mesmo para a
agroindustria, que foi o segmento mais prejudicado pela pandemia. Como mostra a Tabela 1,
as variagdes no ano foram de 6,91% para os insumos, 56,59% para o segmento primario, 8,72%
para a agroindustria e 20,93% para os agrosservicos (Tabela 1).

E importante lembrar que a variacdo do PIB do agronegdcio reflete a evolucdo da
renda real do setor, logo, sendo consideradas variagGes tanto de volume quanto de precos
reais. Esse conceito difere do adotado pelo IBGE no calculo do PIB brasileiro, cujas variacdes
refletem uma evolucdo apenas de volume. Exatamente por considerarem, conjuntamente, os
crescimentos de volume e de pregos reais, as variagcdes do PIB do agronegécio e de seus ramos
e segmentos podem apresentar magnitudes relativamente elevadas.

Tabela 1. PIB do Agronegdcio: Taxa de variagdo mensal e acumulada no periodo (%)

Insumos Primario Agroindistria Agrosservicos Total

dez-20 1,76 4,29 1,14 1,49 2,06

Acumulado (jan-dez/2020) 6,91 56,59 8,72 20,93 24,31
Fonte: Cepea/USP e CNA

O excelente desempenho em 2020 foi registrado para os dois ramos do agronegécio. O
PIB do ramo agricola teve alta de 24,2%, e o do ramo pecuario, de 24,56% (Tabela 2 e Tabela
3). A Tabela 2 mostra os resultados do ramo agricola. Os crescimentos do PIB dos segmentos
do ramo entre 2019 e 2020 foram os seguintes: 5,17% para os insumos, 75,09% para o
primdrio, 5,55% para a agroindustria e 18,91% para os agrosservicos (Tabela 2).

' As variagGes do PIB do agronegdcio discutidas nesse relatdrio sdo avaliadas pela dtica da renda real do
setor (PIB-renda), considerando conjuntamente as evolugGes de volume e de pregos reais. As variagGes
resultam, entdo, do deflacionamento do PIB nominal do agronegdcio pelo deflator implicito do PIB total
do Brasil, que é o indice de inflagdo utilizado pelo Cepea para deflacionamento do PIB. Em 2020, o PIB
nominal do agronegdcio cresceu 30,28%, e o deflator do PIB brasileiro variou 4,81%, resultando no
crescimento real de 24,31% apresentado na Tabela 1. Na mesma comparagdo, 2020 frente a 2019,
dados do IBGE mostram que o PIB brasileiro nominal cresceu 0,6%.



Tabela 2. Ramo agricola: Taxa de variagdo mensal e acumulada no periodo (%)

Insumos Primdrio Agroindistria Agrosservicos Total

dez-20 1,50 5,86 1,92 2,96 3,19

Acumulado (jan-dez/2020) 5,17 75,09 5,55 18,91 24,20
Fonte: Cepea/USP e CNA

O cenario geral para o segmento primario agricola, destaque em crescimento em
2020, é aquele ja tratado nos relatdrios anteriores: o importante crescimento do PIB refletiu os
precos maiores na comparacdo com 2019 e a maior produgdo anual, com uma safra recorde de
graos e crescimentos também para o café, a cana-de-aculcar e o cacau.

Alguns pontos relevantes devem ser reforcados novamente. Primeiramente, que se
tratou, em partes, de uma recuperagao. A renda real do segmento primario agricola recuou
20% de 2017 a 2019, mesmo com a producao tendo crescido quase 20%, devido ao
movimento desfavoravel de precos. Em segundo lugar, no caso de alguns graos, o uso de
modalidades de comercializagao que envolvem venda antecipada tem sido intenso. Por isso,
a maior parte dos produtores ndo se beneficiou ainda com a forte alta dos pregos ao longo
de 2020, pelo fato de que o aumento mais intenso ocorreu quando a maior parte da safra ja
havia sido negociada. Em terceiro lugar, os custos de produgdao também subiram, embora nao
nas mesmas proporgoes dos pregos dos produtos.

A Tabela 3 mostra os resultados do ramo pecudrio. Assim como no ramo agricola,
todos os segmentos cresceram em 2020: 10,56% para os insumos, 28,7% para o primario,
20,36% para a agroindustria e 25,36% para 0s agrosservigos.

Tabela 3. Ramo Pecudrio: Taxa de variagdo mensal e acumulada no periodo (%)
Insumos Primdrio Agroindistria Agrosservicos Total
dez-20 2,29 1,42 -1,21 -1,40 -0,43
Acumulado (jan-dez/2020) 10,56 28,70 20,36 25,36 24,56
Fonte: Cepea/USP e CNA

Como ja discutido em relatérios anteriores, o excelente resultado do PIB do ramo
pecuario refletiu os maiores precos das proteinas frente a 2019 e a expansdo da producdo e
abate de suinos e aves e da producdo de ovos e leite. Mas, apesar dos precos maiores, o forte
aumento nos custos de producdo afetou negativamente as margens dentro da porteira e na
agroindustria. Além dos insumos de alimentagdo, que estiveram expressivamente encarecidos
jd que os graos operaram em patamares recordes, no caso da pecudria de corte, deve-se
destacar também as fortes eleva¢des do bezerro e do boi magro.

SEGMENTO DE INSUMOS: PIB dos insumos termina 2020 com alta de 6,91%

Em 2020, o PIB do segmento de insumos do agronegbcio cresceu 6,91%;
especificamente em dezembro, a alta foi de 1,76% (Tabela 1). No ramo agricola, os
crescimentos mensal e anual do segmento foram de 1,50% e 5,17%, respectivamente (Tabela
2). No ramo pecuario, por sua vez, as altas foram de 2,29% no més e 10,56% no ano,
desempenho impulsionado pela industria de ragdes (Tabela 3). Entre as atividades que
compdem o segmento, apenas a industria de defensivos apresentou queda no faturamento
anual — Ver Figura 1.



Figura 1. Insumos: variac¢do (%) anual de volume, dos pregos e do faturamento — 2020/2019
com informagdes de dezembro
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Fontes: Cepea/USP e CNA (a partir de dados do IBGE, FGV, Anda).

O faturamento da industria de fertilizantes e corretivos de solo cresceu 10,65% em
2020, o que se atribui ao avanco de 11,51% da producdo anual, uma vez que 0s precos reais,
na comparagdo entre 2019 e 2020, recuaram 0,77%. Conforme apontado em relatérios
anteriores, o desempenho favordvel das principais commodities agricolas impulsionou a
rentabilidade do agricultor, que buscou investir em pacotes tecnoldgicos avancados,
beneficiando-se da boa relacado de troca.

Na industria de maquinas agricolas, o faturamento anual cresceu 5,61%, impulsionado
pelo aumento de 6,20% da produgdao em 2020, pois 0s pregos reais recuaram 0,56% em
relacdao aos patamares de 2019. Embora a produc¢do tenha sido diretamente impactada pela
pandemia de Covid-19, ja que as recomendagdes de distanciamento social implicaram a
paralisacdo parcial ou total de muitas fabricas, de acordo com a Associa¢cdo Brasileira da
Industria de Maquinas e Equipamentos (Abimag), o excelente desempenho da agricultura
permitiu que o produtor investisse na renovacao da frota de maquinas agricolas, tendo sido a
maior renovagao em anos.

Para a industria de ragdes, houve avango de 12,28% dos pregos reais, na comparagao
entre 2019 e 2020, e crescimento de 1,50% da produgdo anual. O avango dos precos reflete,
por um lado, a valorizagdo dos graos, como soja e milho, que sdo importantes insumos para a
producdo de racdes animais. Ademais, o excelente desempenho das exportacdes brasileiras de
carnes ao longo do ano estimulou a demanda e entdo a producdo nacional de ragdo animal.
Cabe ressaltar que o avango dos precos da ragao colaborou para pressionar a margem de
pecuaristas em diferentes atividades, dada a sua representatividade sobre os custos de
producdo.

SEGMENTO PRIMARIO: crescimento do PIB agropecuario atinge recorde em 2020

O PIB do segmento primario do agronegdcio teve alta 4,29% em dezembro,
acumulando crescimento recorde de 56,59% em 2020 (Tabela 1). O crescimento mais
expressivo foi observado para o primario de base agricola (75%), mas o primario de base
pecudria também cresceu (28,7%) — Tabelas 2 e 3. Como discutido em relatdrios anteriores, o
crescimento do PIB do segmento primario da pecudria ndo foi maior devido ao aumento dos
custos com insumos, em especial os gastos com alimentagao.

Para o segmento primario agricola, o faturamento cresceu 33% em 2020, refletindo as
altas de 28,4% dos pregos reais e de 3,7% da produgdo, considerando as variagdes médias
ponderadas das culturas acompanhadas. Entre os produtos agricolas, os destaques em termos
de altas de pregos no periodo foram: arroz, milho, soja, trigo e café. Quanto a producdo, as



safras foram maiores em 2020 para algodao, arroz, cacau, café, cana, feijdo, milho, soja, trigo e
madeira para celulose.

Para o segmento primario da pecuaria, considerando a média das atividades
acompanhadas, houve alta de 22,3% nos precos e leve queda de 0,48% na producdo, na
comparacao entre 2019 e 2020. Como destacado em relatdrios anteriores, a reducdo da
producdo média do segmento reflete exclusivamente o comportamento para o boi gordo, haja
vista os aumentos para suinos, ovos, leite e frango. Como resultado, o faturamento anual da
atividade cresceu 21,72%.

As Figuras 2 e 3 e a Tabela 4 detalham os resultados especificos do segmento por
atividades agricolas e pecudrias. Entre as culturas do segmento primario agricola
acompanhadas, houve um crescimento de faturamento em 2020 para: algoddo, arroz, banana,
cacau, café, cana-de-aclcar, feijdo, milho, soja, tomate, trigo, uva e madeira para celulose. Ja
as culturas para as quais houve queda no faturamento sdo: batata, fumo, laranja, mandioca,
madeira em tora e lenha e carvao.

Dentre as culturas em que se observou crescimento do faturamento anual, destaca-se
o caso do arroz, em que o avango de 71,87% no faturamento foi explicado pela elevagdo nos
precos, de 61,11%, e na produgao, de 6,68%, na comparagao entre 2019 e 2020. De acordo
com a Conab, a expansdo da producao foi resultado das condig¢Bes climaticas que favoreceram
os ganhos produtivos, haja vista a reducdo da drea — como vem acontecendo nas ultimas
safras. Apesar da menor area destinada a cultura nos ultimos anos, a maior proporg¢do do
plantio de arroz irrigado (maior produtividade se comparado ao arroz sequeiro) tem permitido
a manuteng¢do da produgdo ajustada ao consumo nacional. A Companhia aponta que as
lavouras das principais regides produtoras, sobretudo no Rio Grande do Sul, tiveram um bom
desempenho no ano. Com relagdo aos pregos do arroz, a equipe Arroz/Cepea aponta que a
demanda esteve mais ativa em boa parte de 2020, e a busca pelo abastecimento acirrou a
disputa pelo produto, resultando em forte elevacdo nos pregos, especialmente no segundo e
terceiro trimestres. Os elevados valores internos do arroz chegaram a estimular agdes
importantes, como a liberagdo da importagdo de 400 mil toneladas de fora do Mercosul com
isengdo da Tarifa Externa Comum (TEC), divulgada em setembro pelo Governo Federal. Esta
medida ndo foi suficiente para causar mudancas expressivas de precos no curto prazo, devido
a paridade de importacdo elevada por conta do ddlar alto e a disponibilidade restrita do
produto no Brasil. Ainda assim, uma acomodagdo dos precgos foi verificada nos ultimos trés
meses do ano.

Com relagdo a cultura do trigo, a alta de 56,62% do faturamento anual foi reflexo do
aumento de 29,49% nos precos reais e do crescimento de 20,95% da producdo, entre 2019 e
2020. De acordo com a Conab, o aumento da producdo da principal cultura de inverno no pais
esteve relacionado ao expressivo incremento de drea e a melhor produtividade. A Companhia
aponta que a expansao da area foi reflexo dos precos atrativos e do comportamento do clima,
gue incentivaram o cultivo no sul do pais. Destaca-se que os ganhos de produtividade foram
considerados satisfatorios mesmo com a ocorréncia de intempéries climaticas — geadas e
escassez de precipitagdes na regido sul e sudeste e escassez de precipitagdes em algumas
localidades no Centro-Oeste. Com relacdo aos precos, a equipe Trigo/Cepea evidencia que a
alta foi reflexo especialmente do seu comportamento no primeiro semestre, influenciado pela
desvalorizacao do Real frente ao ddlar, pelo periodo de entressafra no Brasil e na Argentina e
pela alta dependéncia das importagGes (escassez de trigo no mercado doméstico e firme
demanda interna). Em geral, de setembro a dezembro as cotagGes foram pressionadas para
baixo; inicialmente, pelo inicio da colheita da safra brasileira e, depois, pela retracdo da
demanda, uma vez que compradores estavam atentos a finalizacdo da colheita e a espera de
novas desvalorizacdes do cereal.

Para o café, o aumento dos pregos (21,90%) e da producdo (27,92%) na comparagdo
entre 2019 e 2020 explicam o crescimento do faturamento (55,94%) anual. Segundo a Conab,
apesar do crescimento da drea, o aumento da producdo foi reflexo principalmente dos efeitos,



sobre a produtividade, dos investimentos em tecnologias, das melhorias no manejo da cultura,
da erradicagdo de areas pouco produtivas, do uso de materiais genéticos com maior potencial
produtivo, da bienalidade positiva e das boas condig¢des climaticas. No que tange aos precos, a
equipe Café/Cepea apresenta que as cotacbes domeésticas subiram no primeiro trimestre do
ano (entressafra e oferta restrita de cafés finos da safra 2019-2020, desvalorizagdo cambial,
impactos da pandemia na cadeia do café nos paises produtores e aceleragdo do consumo dos
estoques de passagem nos paises consumidores) e nos meses de julho e agosto (demanda
firme, valorizacdo externa do grao e desvalorizacdo cambial). J4 em setembro e em outubro, as
cotagOes foram pressionadas para baixo pela queda dos pregos internacionais — reflexo da fase
de finalizacdo da colheita da safra 2020/21 no pais (com consequente aumento da oferta no
mercado externo), da volta das chuvas nos cafezais brasileiros e das preocupacbes quanto a
demanda de café, influenciada pelos novos casos de Covid-19. Nos meses de novembro e de
dezembro, os precos domésticos voltaram a avancar, impulsionados especialmente pela
valorizacdao externa dos futuros, diante de preocupag¢des quanto ao clima nas principais
regides produtoras do mundo.

No caso do milho, o maior faturamento anual (50,72%) refletiu as altas nas cotagdes
do produto (47,08%) e na producdo (2,47%), na comparacgdo entre 2019 e 2020. De acordo
com a Conab, apesar de condic¢Ges climaticas adversas terem limitado o potencial produtivo da
cultura, a expansao da area e dos investimentos levou a uma producdo recorde. Com relagdo a
produtividade, a Companhia aponta que: problemas climaticos na regido sul prejudicaram o
potencial do milho primeira safra; o atraso da semeadura e o quadro climatico da regido
centro-sul fizeram com que as lavouras de algumas regiées ndo conseguissem expressar todo o
seu potencial produtivo na segunda safra; e, para a terceira safra, o quadro climatico
proporcionou boa produtividade. No que se refere aos pregos, a equipe Milho/Cepea aponta
gue no primeiro trimestre do ano e em maio, a elevacdo esteve relacionada a maior demanda,
a disponibilidade restrita e as incertezas quanto ao desenvolvimento da segunda safra. Entre
julho e outubro, a alta foi influenciada pela desvalorizagao do Real frente ao ddlar, pelas firmes
demandas externa e interna, pela elevagdo do frete, pelo baixo interesse de vendedores em
negociar grandes lotes e pelo avango nos precos internacionais, com as cota¢cdes domésticas
renovando as maximas reais da série do Cepea em outubro. Em novembro, as negociacoes
foram lentas e os valores do milho tiveram movimentos distintos entre as regides e, em
dezembro, os pregos na regidao dos portos, e consequentemente no interior do Pais, foram
pressionados para baixo pela valorizacdo do Real frente ao délar.

Para a soja, os aumentos na produgdo, de 4,28%, e nos pregos, de 43,96%, explicam o
avanco de 50,12% no faturamento — comparacdes entre 2019 e 2020. Segundo a Conab, a
producdo de soja atingiu recorde histérico na safra passada, reflexo da expansdo da area e dos
ganhos produtivos, com importantes estados produtores apresentando produtividade recorde
(com condigdes climaticas favoraveis). Esse resultado foi mantido apesar das adversidades
climaticas que resultaram em quebras de safra no Rio Grande do Sul e em Santa Catarina. Para
0s pregos, a equipe Soja/Cepea aponta que os mesmos avangaram rapidamente
principalmente de julho em diante. Esse periodo foi marcado pela firme demanda, tanto das
industrias brasileiras quanto de importadores, e pelo baixo excedente interno. Entre setembro
e outubro, os precos foram impulsionados também pela valorizagcdo externa, devido a reducao
na producao dos Estados Unidos, e pelo cultivo tardio no Brasil. Em novembro, somaram-se a
esse cendrio as irregularidades climaticas na América do Sul e a maior procura por parte da
China e da Unido Europeia, com as cotacGes renovando a maxima real da série do Cepea. Ja
em dezembro, as cotagdes foram pressionadas para baixo pela valorizacdo do Real frente ao
délar, pelos recuos dos prémios de exportacdo no Brasil, pelas baixas dos futuros da soja e dos
derivados na CME Group, pela melhora nas condicGes climdticas na América do Sul e pela
menor demanda.



Figura 2. Agricultura: Variagdo (%) anual do volume, dos pregos e do faturamento — 2020/2019 com informagdes de dezembro
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Fontes: Cepea/USP e CNA (a partir de dados do IBGE, Conab, IEA/SP, FGV, Cepea, Seagri/BA, Udop).



Com relagdo a cultura do algoddo, a expansdo de 13,28% no faturamento foi
reflexo da alta nos precos reais (8%) e do crescimento na producdo (4,88%), entre 2019 e
2020. De acordo com a Conab, o incremento de area, os grandes investimentos feitos no
setor e as boas condigGes climaticas proporcionaram uma producao recorde da cultura. No
gue tange aos precos, o aumento reflete sobretudo o seu comportamento a partir do més
de junho, tendo em vista o impacto negativo da pandemia em abril e maio. Segundo a
equipe Algoddo/Cepea, em julho, as cotagdes foram impulsionadas devido a menor oferta
no mercado spot (priorizacdo do cumprimento de contratos) e a demanda ligeiramente
aquecida (algumas empresas estiveram mais ativas na busca por novos lotes). Entre agosto
e novembro, as cotagbes também subiram, reflexo da posicdo firme de vendedores, que
priorizaram o cumprimento de contratos a termo, especialmente para exportacdo, e a
realizacdo de novos negdcios internacionais, visto a paridade de exportacao favoravel. Em
outubro, os precos atingiram patamares recordes nominais da série histérica do Cepea,
recorde, esse, que foi renovado novamente em novembro. No més de dezembro, as
cotagcbes foram pressionadas para baixo e o ritmo negocia¢des envolvendo algoddo em
pluma no mercado spot foi lento.

No caso da cana-de-agUcar, a expansdo no faturamento foi de 10,61%, reflexo da
producdo 3,48% maior e do aumento de 6,89% nos pregos reais, na comparagao entre 2019
e 2020. A elevacdo nas cotacles foi reflexo sobretudo do comportamento altista para o
aclcar, como sera retratado posteriormente nesse relatério. Para a produc¢do, a Conab
aponta que a expansdo foi resultado dos incrementos na drea e na produtividade —
influenciada por investimentos em tecnificagdo, melhorias de manejo e clima favoravel
(especialmente no inicio do periodo de desenvolvimento).

Tabela 4. Agricultura: Variagdo (%) anual do volume, dos precos e do faturamento -
2020/2019 com informagdes de dezembro

Valor Prego Quantidade
Algodao 13,28 8,00 4,88
Arroz 71,87 61,11 6,68
Banana 3,62 9,72 -5,56
Batata -12,92 -8,80 -4,52
Cacau 25,87 13,26 11,14
Café 55,94 21,90 27,92
Cana 10,61 6,89 3,48
Feijao 21,11 13,43 6,77
Fumo -8,82 -0,45 -8,41
Laranja -3,37 8,09 -10,61
Mandioca -3,70 -3,53 -0,18
Milho 50,72 47,08 2,47
Soja 50,12 43,96 4,28
Tomate 0,76 3,80 -2,93
Trigo 56,62 29,49 20,95
Uva 8,56 10,80 -2,03
Madeira tora* -10,63 -10,72 0,10
Madeira p/ Celulose 0,60 -5,89 6,90
Lenha/carvao -27,93 -3,13 -25,60

Fontes: Cepea/USP e CNA (a partir de dados do IBGE, Conab, IEA/SP, FGV, Cepea,
Seagri/BA, Udop).



Para a banana, o ligeiro crescimento de 3,62% no faturamento foi reflexo do
aumento de 9,72% nos precos e da reducao de 5,56% na quantidade produzida, entre 2019
e 2020. Segundo a equipe Hortifriti/Cepea, as dreas destinadas a cultura permaneceram
praticamente estaveis em 2020 nas regides de média/alta tecnologia, e a menor producdo
decorreu da queda na produtividade, com problemas climaticos (seca, ciclone e granizo)
nas principais regides produtoras. Com relacdo aos precos, segundo a equipe, houve queda
de abril a junho, devido ao ritmo dos negdcios afetados pela quarentena, ao menor poder
de compra dos comerciantes e a intensificacdo da colheita. Em agosto e setembro, as
cotagOes subiram devido a menor oferta — entressafra nas principais regides produtoras e
ciclone bomba e frentes frias e chuvas de granizo em Santa Catarina. E em dezembro, as
cotacbes novamente subiram devido a menor oferta, cenario que ndo é comum para esta
época do ano e resultou da estiagem nas principais regiées produtoras — Vale do Ribeira
(SP) e Norte de Santa Catarina — e do ciclone extratropical em Santa Catarina.

Entre as culturas com queda no faturamento em 2020, frente a 2019, destacam-se
as que comp&em a hortifruticultura. Para a batata, a redu¢do no faturamento (-12,92%)
decorreu da menor producdo (-4,52%) e dos menores pregos reais (-8,80%). De acordo com
a equipe Hortifriti/Cepea, a desvalorizagdo das cotages no periodo analisado sé n3o foi
maior por causa da acentuada quebra de safra na temporada das secas no Sul do Pais. Com
relagdo a laranja, o menor faturamento (-3,37%) foi reflexo da menor produgado (-10,61%),
visto o aumento dos precos reais (8,09%). De acordo com a equipe Hortifriti/Cepea, os
precos cairam de abril a junho devido ao menor ritmo de comercializagdo (desaceleragao
da demanda no periodo de quarentena, clima mais ameno em maio e processamento
industrial reduzido), a intensificacdo da oferta de laranjas precoces e a menor qualidade das
frutas (auséncia de chuva) nos pomares paulistas. O movimento de queda foi interrompido
em julho, com os valores apresentando altas a partir de entdo. Em geral, essa tendéncia
altista refletiu a demanda industrial mais aquecida e a menor producdo na temporada, com
a firme demanda para mesa em momentos mais quentes contribuindo para a elevagdao em
periodos especificos. Adicionalmente, segundo a equipe, no segundo semestre de 2020, o
movimento de alta nos valores foi reforcado pela seca e pelas altas temperaturas, que
restringiram a oferta de frutas de qualidade no mercado in natura.

Para o segmento primario de base pecudria, conforme mostra a Figura 3, todas as
atividades acompanhadas apresentaram crescimento de faturamento anual em 2020, com
elevacdo importante para a producdo de suinos e de boi gordo em virtude das expressivas
altas de pregos reais.

Para a suinocultura, o faturamento aumentou 41,51% em 2020. A producdo
cresceu 7,65%, e destaca-se o importante avango observado nos pregos reais, de 31,46%.
Conforme destaca a equipe Suino/Cepea, as incertezas que assolaram as economias
mundiais, causadas pela pandemia de covid-19, também se fizeram presentes no setor
suinicola brasileiro. Entre margo e abril, observou-se forte queda de precos do suino vivo
em virtude da imposicao de medidas restritivas sobre a atividade econémica. Essa queda se
atribuiu a redugdo de liquidez no mercado, com aumento dos estoques das indUstrias e,
consequentemente, reducdo da demanda por animais vivos para abate. A partir de maio,
contudo, o comportamento dos precos sofreu uma inflexdo, passando a crescer em fungdo
do crescimento das exporta¢des — tendo a China como principal destino — e do consumo
domeéstico, impulsionado pela retomada gradativa de atividades econémicas, pelo aporte
financeiro do auxilio emergencial e pelo alto patamar de precos da carne bovina. Em
setembro, os precos reais registraram recorde na série histérica do Cepea, que foi renovado
nos meses que se seguiram. Apesar disso, ressalta-se que o poder de compra do suinocultor



frente aos insumos de alimentacdo recuou relativamente a 2019, o que afetou as margens
do produtor.

Figura 3. Pecuaria: Variagdo anual dos precos e do faturamento 2020/2019 com
informagoes de dezembro
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Para a bovinocultura de corte, o faturamento anual cresceu expressivos 25,22% em
2020, impulsionado pela alta de 32,35% dos pregos reais, na comparagdo entre 2019 e
2020, haja vista a reducdo de 5,38% da produgdo. Conforme a equipe Boi/Cepea, os pregos
da bovinocultura como um todo renovaram seus recordes em 2020 — em novembro, os
precos do bezerro, do boi magro, da arroba do boi gordo e da carne atingiram recordes
reais das suas respectivas séries histdricas do Cepea. Esse resultado decorreu da
combinagdo dos sucessivos recordes de exportagGes de carne brasileira com a oferta
restrita de boi gordo em peso ideal para abate no pasto. Apesar dos patamares recordes da
arroba do boi gordo, a margem do produtor foi pressionada ao longo de boa parte do ano,
em virtude dos precos recordes dos animais de reposicdo (bezerro e boi magro); da alta do
délar, que encarece importantes insumos pecudrios importados; e da alta dos insumos de
alimentag¢do, como milho e farelo de soja.

Ainda que com menor intensidade, o faturamento anual da avicultura de corte
também cresceu em 2020, 9,98%, como resultado da combinacdo de alta de 7,86% dos
precos reais e aumento de 1,96% da producdo anual. Conforme a equipe Frango/Cepea, a
crise desencadeada pela pandemia de Covid-19 afetou diretamente o poder de compra da
populacdo, que deu preferéncia ao consumo de carne de frango em detrimento das
substitutas mais caras — bovina e suina. Ademais, o incremento de renda do auxilio
emergencial contribuiu para impulsionar as vendas da carne avicola. Apesar do
desempenho positivo, é importante ressaltar que, durante o ano, o poder de compra do
avicultor também foi fortemente prejudicado, sobretudo, em virtude da disparidade entre
a valorizacdo dos precos do frango e dos precos dos insumos de alimentacdo
(especialmente do milho e do farelo de soja).

Ja para a avicultura de postura, o faturamento cresceu 18,71% em 2020, conduzido,
principalmente, pela alta de 15,31% dos pregos reais. A produg¢do, por sua vez, aumentou
2,94%. Segundo a equipe Frango/Cepea, ap0ds recuarem sazonalmente no inicio do ano —



reducdo de demanda causada por férias escolares e recesso —, 0s precos avancaram em
funcdo do periodo de Quaresma e do aumento dos pedidos de atacadistas e varejistas
frente ao receio de escassez de alimentos pela populagdo. Como resultado, em abril, os
precos dos ovos registraram recorde real da série historica do Cepea. A partir de abril, a
procura diminuiu e os precos recuaram até o fim do penultimo trimestre do ano, quando a
restricdo da oferta de ovos causada pela alta mortalidade de poedeiras (constantes ondas
de calor) alavancou os precos. Apesar desse recuo, em 2020, o pre¢co médio dos ovos
registrou recorde real. Assim como visto para os demais pecuaristas, a alta dos custos de
producdo (em especial, com insumos de alimenta¢do) também reduziu fortemente o poder
de compra dos avicultores de postura — atingindo, em novembro, o pior patamar ja
registrado em toda a série histdrica do Cepea.

O faturamento da atividade leiteira cresceu 11,19% em 2020, resultado da alta de
9,17% dos precos reais e do aumento de 1,85% da producdo. Conforme a equipe
Leite/Cepea, o ano foi marcado por adversidades: de um lado, houve mudancas no
comportamento dos consumidores diante da deflagracao da pandemia; de outro, as
intempéries climaticas prejudicaram a produgdo. Combinados, esses fatores culminaram na
alta expressiva dos precos do leite no campo, renovando a maxima da série histérica em
outubro de 2020. A disputa acirrada entre indUstrias para obtencdo da matéria-prima,
frente ao aumento do consumo de lacteos da populacdo — impulsionado sobretudo pelo
incremento de renda a partir do auxilio emergencial — foi um fator importante para explicar
a alta de pregos de leite no campo.

SEGMENTO INDUSTRIAL: apesar das adversidades, agroindustria fecha 2020 com
crescimento do PIB

Entre os segmentos do agronegdcio, a agroindustria foi a mais afetada pelas
medidas relacionadas a Covid-19, com forte queda da producdo nos meses que seguiram a
chegada da pandemia. Mas, como destacado em relatérios anteriores, de junho em diante
foram observadas recuperac¢des. Com isso, mesmo diante das adversidades, no acumulado
de 2020 o PIB da agroindustria cresceu 8,72% (Tabela 1). Para a agroindustria de base
agricola, a alta foi de 5,55% e para a de base pecudria foi de 20,36% (Tabelas 2 e 3).

Na industria de base agricola, o faturamento expandiu 10,19% em 2020, com alta
de 10,22% nos precos e producdo praticamente estavel frente a 2019 (-0,03%). Vale
mencionar que a queda da producdo desse segmento chegou a ser de -5,39% na
comparacdo interanual avaliada em maio (janeiro a maio de 2020 frente a janeiro a maio de
2019). Para a industria de base pecudria, o aumento no faturamento anual foi de 14,65%,
com pregos 19,39% maiores e queda de 3,97% na produgao.

No acompanhamento feito pelo Cepea para a evolugdo do PIB, as indUstrias de
base agricola para as quais houve crescimento do faturamento em 2020 foram, apenas:
moagem e fabricacdo de produtos amildceos, agucar, éleos vegetais, produtos de fumo e
produtos e méveis de madeira — as duas ultimas, com apenas leve alta. Para todas as
demais industrias de base agricola se observou queda do faturamento em 2020 (Figura 4).

Destaque é dado para a industria do agucar, em que o crescimento de 79,2% do
faturamento em 2020 refletiu a alta de 27,6% nos pregos reais e 0 aumento da produgao,
de expressivos 40,4%. Segundo a Conab, a expansdo na producdo esteve relacionada a
maior quantidade de ATR destinada para o aglcar em detrimento do etanol — estratégia
adotada pelo setor com o intuito de reduzir os impactos da crise que atingia o mercado



nacional de biocombustiveis. Adicionalmente, a Companhia destacou a janela de
oportunidades para o setor agucareiro brasileiro, devido: aos problemas de producao
causados pela seca na Tailandia; as dificuldades com embarques de alguns paises
exportadores, como a india, como reflexo da pandemia; e a restri¢io das exportagdes por
alguns paises para priorizar o mercado interno (como ocorreu, por exemplo, na América
Central). No que se refere aos precos, de modo geral, foram impulsionados pela projecdo
de déficit global (menor producdo em importantes paises produtores) e pela desvalorizacdo
cambial (que estimulou o aumento das exportagdes, e, consequentemente, reduziu a oferta
no mercado spot). De acordo com a equipe Agucar/Cepea, esse cendrio se manteve mesmo
com a maior producdo brasileira. Na segunda quinzena de dezembro, as cota¢Ges foram
pressionadas para baixo, interrompendo o cenario de alta que vinha sendo observado
desde julho; a baixa demanda fez com que algumas usinas paulistas fossem mais flexiveis,
negociando a valores mais baixos.

Com relagdo a industria de dleos vegetais, os aumentos na producao, de 4,0%, e
nos precos, de 43,1%, resultaram no avango de 48,9% no faturamento entre 2019 e 2020.
Segundo a equipe Soja/Cepea, apesar de a pandemia ter frustrado as expectativas para o
inicio do ano, a partir de junho, as cotagdes do dleo foram impulsionadas pelo aumento da
demanda. De agosto a outubro, industrias relataram dificuldades na aquisicdo do produto,
com algumas aproveitando a isengdo de impostos de importacdo de soja de paises fora do
Mercosul para continuar abastecendo o mercado nacional. JA no més de novembro, os
precos de éleo de soja foram pressionados para baixo pelo aumento na importagdo desse
subproduto e, em dezembro, a pressdo veio da menor demanda doméstica, visto que
grande parte dos consumidores se abasteceu para o médio prazo e ndo mostrou interesse
em efetivar novas aquisi¢cdes no final do ano.

No caso dos biocombustiveis, houve reducdo de 8,8% no faturamento em 2020,
tendo em vista a produgdo anual 7,9% menor e a ligeira queda de 0,9% nos pregos. A
equipe Etanol/Cepea apontou que a redugdo nos precos foi reflexo principalmente da
menor demanda na temporada, em decorréncia da pandemia, e da queda nas cota¢des do
petréleo, que pressionaram fortemente os pregos sobretudo em margo e abril. De maio em
diante, em geral, as cotacbes se recuperaram com a volta gradativa do consumo, por conta
da flexibilizacdo das normas de restricdo a mobilidade, e com a vantagem competitiva do
biocombustivel frente a gasolina C. No que se refere a produg¢do, como ja apontado, a
Conab evidenciou que a reducdo se deveu a mudanca de estratégia das unidades
produtoras, em favor do aglcar.

Entre as agroindustrias de base agricola, aguelas com as maiores quedas no
faturamento em 2020 foram a de vestudrios e acessoérios (-23,2%) e a de conservas de
frutas/legumes/outros vegetais (-26,2%).

Sobre a agroindustria de base pecuaria, conforme se observa na Tabela 5, houve
crescimento do faturamento anual para as atividades de abate e preparacdo de carnes e
pescado e de laticinios. Por outro lado, a industria de prepara¢do de couros e calcados
registrou importante queda do faturamento anual, o que se pode atribuir fortemente aos
impactos causados pela pandemia.



Figura 4. Agroindustrias de base agricola: variacdo anual do volume, pregos reais e
faturamento das industrias agricolas acompanhadas
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Fontes: Cepea/USP e CNA (a partir de dados do IBGE, FGV e Cepea).

Em 2020, o faturamento anual da industria do abate e preparagdo de carnes e
pescados cresceu 19,24%, o que foi devido ao aumento de 22,58% dos pregos reais, uma
vez que a produgdo recuou 2,48%. Esse resultado é similar ao observado no segmento
primario de base pecuaria.

Sobre a carne bovina, as industrias foram beneficiadas pelo ritmo aquecido de
exportagcOes e pela desvalorizacdo do Real frente ao ddlar, o que propiciou importantes
ganhos de receitas. Porém, para aquelas que atendem exclusivamente o mercado
domeéstico, os resultados foram menos favordveis, devido ao patamar de precos que a
matéria-prima atingiu, renovando a maxima da série histérica do Cepea, e a reducdo do
poder de compra da populacao brasileira frente a crise desencadeada pela pandemia.

Tabela 5. Agroindustrias de base pecuaria: variagdo anual do volume, pregos reais e
faturamento das industrias pecudrias acompanhadas

Abate e preparagdo

Couro e calgcados Laticinios
carnes e pescado
Valor 17,72 19,24 7,56
Preco -1,73 22,58 14,18
Quantidade -16,32 -2,48 -5,80

Fontes: Cepea/USP e CNA (a partir de dados do IBGE, FGV e Cepea).



Os precos da carne suina registraram quedas acentuadas apés a deflagracdo da
pandemia, em resposta a redugao do consumo que se deu a partir das recomendagdes de
distanciamento social e decretos (municipais e estaduais) que restringiram a atividade
econdmica, em especial, aqueles relacionados a servigos de alimentagdo. Contudo, a partir
de maio, fatores diversos culminaram no aumento da demanda — a retomada gradativa das
atividades; o aumento do poder de compra da populacdo beneficiada pelo auxilio
emergencial; e o ritmo recorde de exportacdes. Ademais, houve momentos de baixa oferta
de animais em peso ideal para abate. Como resultado, os precos da carne suina, assim
como do animal vivo, renovaram recordes reais.

Para as carnes de aves, conforme pontua a equipe Frango/Cepea, a reducdo da
demanda observada tradicionalmente no inicio do ano foi intensificada pelas restricdes e
recomendacbes de distanciamento social e interrup¢do de alguns servicos, como os de
alimentacdo. Além disso, houve aumento da oferta de frango. Esses fatores implicaram
pressdao negativa sobre os pregos, mesmo com parte da sobreoferta enxugada pelas
exportacdes — que, embora nao tenham sido protagonistas, tal como na bovinocultura e
suinocultura, contribuiram com o escoamento. Nos meses seguintes, com a retomada
gradativa das atividades econOGmicas, o incremento de renda do auxilio emergencial e os
altos patamares das carnes substitutas, o consumo de carne de frango foi alavancado,
fazendo com que os precos reagissem.

Para a industria de laticinios, o faturamento anual cresceu 7,56% em 2020, devido
ao aumento de 14,18% dos precos reais, haja vista a reducdo de 5,80% da producgado frente
a 2019. Conforme a equipe Leite/Cepea, a chegada da pandemia e suas consequéncias
gerou grandes incertezas para o setor e, inicialmente, impactou negativamente os precos. A
partir de maio, a concessdo do auxilio emergencial causou um choque de demanda por
derivados, fazendo com que os estoques fossem reduzidos abruptamente (leite UHT,
mucarela e leite em pd) e que os precos assumissem comportamento altista, culminando
em recorde em setembro. Esse cendrio impulsionou os pregos da matéria-prima e gerou
disputas entre as industrias. A partir de setembro, no entanto, com a crise econémica e os
precos ja muito elevados dos derivados lacteos, a demanda foi negativamente afetada.

SEGMENTO DE SERVICOS: Agrosservigcos acumula alta em 2020

O PIB dos agrosservigos do agronegécio brasileiro cresceu 20,93% em 2020 (Tabela
1). O excelente resultado foi registrado tanto no ramo agricola quanto no ramo pecuario,
com crescimentos de 18,91% e 25,36%, respectivamente (Tabelas 2 e 3). Como destacado
nos relatérios anteriores, o resultado positivo do PIB do segmento refletiu a continuidade
do abastecimento do mercado doméstico, apesar dos problemas logisticos e dos desafios
impostos pela pandemia, e o excelente desempenho em termos de exportacoes,
implicando em grande uso de servigos de comércio, transporte e armazenagem. Ademais,
com o forte desempenho dos segmentos a montante, em especial da agropecudria e da
agroindustria da pecuaria, também houve expansdo da prestacdo de outros servicos as
cadeias do agronegdcio, como servicos financeiros, de comunicacao, juridicos, contabeis e
de consultoria, entre outros.

Segundo o relatdrio Anual Fretebras 2020, focado no transporte rodoviadrio de
cargas no Brasil, a pandemia causou importante queda nos fretes no segundo trimestre,
mas houve forte retomada no terceiro e quarto trimestres. O relatério aponta o



agronegdcio como fundamental para essa retomada, com o volume dos fretes oriundos do
setor tendo crescido 71,3% frente a 2019. De acordo com a Associa¢cdo Brasileira de
Supermercados (Abras), o valor das vendas do setor supermercadista teve aumento real de
9,36% em 2020 — provavelmente, muito relacionado as vendas de alimentos e bebidas.

CONCLUSOES

O PIB do agronegécio brasileiro avancou 24,31% em 2020, frente a 2019, e
alcancou participa¢do de 26,6% no PIB brasileiro (participagdo que era de 20,5% em 2019).
Em valores monetdrios, o PIB do Pais totalizou RS 7,45 trilhdes em 2020, e o PIB do
agronegdcio chegou a quase RS 2 trilhdes. O PIB do setor cresceu lentamente em abril e em
maio, devido aos impactos negativos da pandemia sobre diferentes atividades do setor,
mas houve forte aceleracao de junho em diante, culminando nesse crescimento recorde
observado.

Em 2020, o PIB teve alta para todos os segmentos do agronegdcio, até mesmo para
a agroindustria, que foi o segmento mais afetado pela pandemia. Especificamente, as
variagdes no ano foram de 6,91% para os insumos, 56,59% para o segmento primario,
8,72% para a agroindustria e 20,93% para os agrosservicos. Ademais, o excelente
desempenho foi registrado para os dois ramos: o agricola teve alta de 24,2% e o pecudrio,
de 24,56%.

Como destacado em relatérios anteriores, para os agrosservicos, o resultado
positivo do PIB refletiu, primeiramente, a continuidade do abastecimento do mercado
doméstico pelo agronegécio e o excelente desempenho do setor em termos de
exportacbes — implicando grande uso de servicos de comércio, transporte e armazenagem.
Como apresentado nesse relatdrio, o volume dos fretes oriundos do agronegécio aumentou
71,3% em 2020, frente a 2019, segundo a Fretebras. O resultado positivo do PIB do
segmento resultou também da expansdo da prestacdo de outros servigcos as cadeias do
agronegécio, como servigos financeiros, de comunicagdo, juridicos, contdbeis e de
consultoria, entre outros — refletindo o forte desempenho dos segmentos a montante.

Por sua vez, o cendrio geral para o segmento primario do setor, destagque em
crescimento em 2020, é aquele ja tratado nos relatdrios anteriores: o importante
crescimento do PIB refletiu os precos maiores na comparacdo com 2019 e a maior
producdo anual, com uma safra recorde de graos, safras maiores também para o café, a
cana-de-acUcar e o cacau e expansao da producdo de aves, suinos, ovos e leite.

Alguns pontos relevantes devem ser refor¢ados novamente. Primeiramente, no
caso da agricultura, parte do expressivo crescimento se tratou de uma recuperacdo. A
renda real do segmento primario agricola recuou 20% de 2017 a 2019, mesmo com a
producdo tendo crescido quase 20%, devido ao movimento desfavoravel de pregos. Em
segundo lugar, no caso de alguns graos, o uso de modalidades de comercializagcdo que
envolvem venda antecipada tem sido intenso. Por isso, muitos produtores ndo se
beneficiaram ainda com a forte alta dos precos ao longo de 2020, pelo fato de que o
aumento mais intenso ocorreu quando a maior parte da safra ja havia sido negociada. Em
terceiro lugar, os custos de producdo também subiram, embora ndo nas mesmas
proporc¢des dos precos dos produtos. A questdo dos custos foi mais marcante na pecuaria:
além dos insumos de alimentagdo, que estiveram expressivamente encarecidos ja que os
graos operaram em patamares recordes, no caso da pecuaria de corte, deve-se destacar
também as fortes elevacdes do bezerro e do boi magro.



ANEXO | - EVOLUGAO MENSAL DO PIB DO AGRONEGOCIO

A1) PIB DO AGRONEGOCIO: TAXAS DE VARIACAO MENSAL E ACUMULADO DO PERIODO
(EM %)

AGRONEGOCIO
Més Insumos Primério Indastria Agrosservigos Total
dez/19 -0,76 2,39 0,92 1,64 1,47
jan/20 -0,30 2,18 0,52 1,18 1,16
fev/20 0,08 1,57 0,75 1,26 1,13
mar/20 0,63 2,07 0,06 0,96 0,95
abr/20 0,61 2,26 -1,46 -0,07 0,12
mai/20 0,38 3,04 -0,91 0,32 0,63
jun/20 0,93 3,01 0,32 1,22 1,38
jul/20 0,63 3,65 0,61 1,37 1,66
ago/20 -0,27 4,75 1,01 1,95 2,26
set/20 0,51 5,86 2,62 3,47 3,68
out/20 0,58 6,77 1,85 3,14 3,57
nov/20 1,17 6,40 1,95 2,93 3,43
dez/20 1,76 4,29 1,14 1,49 2,06
Acumulado (jan-dez) 6,91 56,59 8,72 20,93 24,31

RAMO AGRICOLA

Més Insumos Primario IndUstria Agrosservigos Total
dez/19 -1,08 1,40 0,23 0,33 0,39
jan/20 -0,40 2,50 0,09 0,55 0,75
fev/20 0,02 1,52 0,31 0,53 0,62
mar/20 0,73 2,25 -0,64 0,05 0,31
abr/20 0,73 3,57 -2,29 -0,91 -0,31
mai/20 0,40 4,62 -1,39 0,01 0,62
jun/20 0,84 3,81 -0,24 0,60 1,04
jul/20 0,57 4,61 0,47 1,33 1,73
ago/20 -0,61 5,65 0,75 1,76 2,20
set/20 0,17 6,64 2,35 3,24 3,57
out/20 0,37 8,31 1,81 3,48 3,94
nov/20 0,75 8,25 2,40 3,99 4,34
dez/20 1,50 5,86 1,92 2,96 3,19

Acumulado (jan-dez) 5,17 75,09 5,55 18,91 24,20

RAMO PECUARIO

Més Insumos Priméario Industria Agrosservigos Total
dez/19 -0,09 4,17 3,63 4,74 4,11
jan/20 -0,08 1,69 1,94 2,42 2,02
fev/20 0,19 1,67 2,22 2,68 2,21
mar/20 0,43 1,80 2,27 2,71 2,28
abr/20 0,37 0,16 1,14 1,55 1,05
mai/20 0,35 0,33 0,66 1,03 0,74
jun/20 1,12 1,68 2,11 2,45 2,12
jul/20 0,76 2,00 1,22 1,58 1,57
ago/20 0,44 3,20 1,97 2,40 2,43
set/20 1,22 4,55 3,57 3,99 3,93
out/20 1,01 4,04 2,13 2,57 2,81
nov/20 2,02 3,04 0,74 0,95 1,52
dez/20 2,29 1,42 -1,21 -1,40 -0,43

Acumulado (jan-dez) 10,56 28,70 20,36 25,36 24,56

FONTE: CEPEA/USP E CNA.



A2) PIB DO AGRONEGOCIO: PARTICIPAGOES DOS SEGMENTOS (EM %)

AGRONEGOCIO
Més Insumos Primério Indastria Agrosservigos Total
dez/19 4,7% 20,4% 27,9% 47,0% 100,0%
jan/20 4,0% 23,5% 25,6% 46,9% 100,0%
fev/20 4,1% 22,7% 26,0% 47,2% 100,0%
mar/20 4,2% 23,0% 25,6% 47,1% 100,0%
abr/20 4,4% 23,9% 24,9% 46,8% 100,0%
mai/20 4,4% 24,6% 24,5% 46,4% 100,0%
jun/20 4,4% 24, 7% 24,5% 46,4% 100,0%
jul/20 4,4% 24,9% 24,5% 46,2% 100,0%
ago/20 4,3% 25,3% 24,4% 46,1% 100,0%
set/20 4,1% 25,4% 24,4% 46,0% 100,0%
out/20 4,1% 25,8% 24,2% 45,9% 100,0%
nov/20 4,0% 26,1% 24,1% 45,7% 100,0%
dez/20 4,1% 26,2% 24,2% 45,6% 100,0%
RAMO AGRICOLA
Més Insumos Primario IndUstria Agrosservigos Total
dez/19 4,6% 17,3% 31,6% 46,5% 100,0%
jan/20 4,0% 22,1% 28,8% 45,1% 100,0%
fev/20 4,1% 21,0% 29,4% 45,4% 100,0%
mar/20 4,3% 21,5% 28,9% 45,2% 100,0%
abr/20 4,5% 23,1% 27,7% 44, 7% 100,0%
mai/20 4,5% 24,1% 27,1% 44,3% 100,0%
jun/20 4,5% 24,2% 27,0% 44,3% 100,0%
jul/20 4,4% 24,3% 27,0% 44,2% 100,0%
ago/20 4,3% 24,6% 26,9% 44,2% 100,0%
set/20 4,1% 24,7% 26,9% 44.,2% 100,0%
out/20 4,0% 25,2% 26,6% 44,2% 100,0%
nov/20 3,9% 25,4% 26,5% 44.,2% 100,0%
dez/20 3,9% 25,3% 26,5% 44,3% 100,0%
RAMO PECUARIO
Més Insumos Priméario Industria Agrosservigos Total
dez/19 4,9% 27,4% 19,4% 48,3% 100,0%
jan/20 3,9% 26,3% 19,3% 50,5% 100,0%
fev/20 3,9% 25,9% 19,4% 50,7% 100,0%
mar/20 4,0% 25,9% 19,4% 50,7% 100,0%
abr/20 4,1% 25,6% 19,5% 50,8% 100,0%
mai/20 4,2% 25,7% 19,5% 50,6% 100,0%
jun/20 4,3% 25,7% 19,5% 50,6% 100,0%
jul/20 4,3% 26,1% 19,4% 50,2% 100,0%
ago/20 4,3% 26,6% 19,2% 49,9% 100,0%
set/20 4,2% 26,9% 19,2% 49,8% 100,0%
out/20 4,2% 27,3% 19,1% 49,5% 100,0%
nov/20 4,3% 27,7% 18,9% 49,1% 100,0%
dez/20 4,5% 28,2% 18,8% 48,5% 100,0%
FONTE: CEPEA/USP, CNA E FEALQ.
A3) PIB VOLUME DO AGRONEGOCIO: TAXA ANUAL (EM %)
PIB Volume do Agronegécio
Insumos Primério Industria Agrosservigos Total
Agronegocio 3,84 2,22 -3,68 -2,91 -1,74
Ramo Agricola 5,20 4,76 -3,22 -2,20 -0,93
Ramo Pecuério 1,01 -1,63 -5,37 -4,49 -3,61

Fontes: Cepea/USP e CNA.



® Nota técnica: O PIB Volume do Agronegécio trata-se do PIB do agronegdcio
calculado pelo critério de precos constantes. Resulta, portanto, a variacao apenas
do volume de producdo. Este é o indicador de PIB comparavel as variagdes
apresentadas pelo IBGE.

A4) PIB DO AGRONEGOCIO - METODOLOGIA

O Relatério PIB do Agronegdcio Brasileiro é uma publicacdo mensal resultante da
parceria entre o Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada (CEPEA), da
Esalg/USP, a Confederacdo da Agricultura e Pecudria do Brasil (CNA) e a Fundacdo de
Estudos Agrarios Luiz de Queiroz (FEALQ). O agronegdcio é entendido como a soma de
guatro segmentos: insumos para a agropecuaria, producdo agropecudria basica (ou
primaria), agroindustria (processamento) e agrosservicos — como na Figura que segue. A
andlise desse conjunto de segmentos é feita para o ramo agricola (vegetal) e para o
pecuario (animal). Ao serem somados, com as devidas ponderacdes, obtém-se a andlise do
agronegocio.

Servigos

Agropecuaria

Pelo critério metodoldgico do Cepea/Esalg-USP, o PIB do agronegdcio é medido
pela dotica do produto, ou seja, pelo Valor Adicionado (VA) total deste setor na economia.
Ademais, avalia-se o VA a precos de mercado (consideram-se os impostos indiretos menos
subsidios relacionados aos produtos). O PIB do agronegécio brasileiro refere-se, portanto,
ao produto gerado de forma sistémica na produgdo de insumos para a agropecudria, na
producdo primdria e se estendendo por todas as demais atividades que processam e
distribuem o produto ao destino final. A renda, por sua vez, se destina a remuneracao dos
fatores de producdo (terra, capital e trabalho).

Apds estimado o valor do PIB do agronegdcio no ano-base, que desde janeiro/17
refere-se ao ano de 2010, parte-se para evolucdo deste valor de modo a se gerar uma série
histérica, por meio de um amplo conjunto de indicadores de pregos e producdo de
instituicOes de pesquisa e governamentais. Seja para a estimacdo anual do valor do PIB, ou
para as reestimativas mensais das previsdes anuais, consideram-se informacdes a respeito
da evolucdo do Valor Bruto da Producdo (VBP) e do Consumo Intermediario (Cl) dos
segmentos do agronegdcio. Pela evolucdo conjunta do VBP e do Cl, estima-se o
crescimento do valor adicionado pelo setor.

Com base nos procedimentos mencionados e processos adicionais realizados pelo
Cepea, os cdlculos do PIB do agronegécio resultam em dois indicadores principais, que
retratam o comportamento do setor por diferentes 6ticas:



o PIB-renda Agronegdcio (equivale ao PIB divulgado anteriormente pelo Cepea):
reflete a renda real do setor, sendo consideradas no célculo variagdes de volume e de
precos reais, sendo estes deflacionados pelo deflator implicito do PIB nacional.

. PIB-volume Agronegdcio: PIB do agronegdcio pelo critério de pregos constantes.
Resulta dai a variacdo apenas do volume de producdo. Este é o indicador de PIB comparavel
as variacOes apresentadas pelo IBGE.

Mensalmente, o foco de andlise principal é o PIB-renda Agronegdcio, que reflete a
renda real do setor. Por conveniéncia textual, o PIB-renda do agronegdcio é denominado
apenas como PIB do Agronegdcio ao longo deste relatério. Destaca-se que as taxas
calculadas para cada periodo consideram igual periodo do ano anterior como base, exceto
para as quantidades referentes as safras agricolas, para as quais computa-se a previsdo de
safra para o ano (frente ao ano anterior).

Importante também destacar que cada relatdrio considera os dados disponiveis —
precos observados e estimativas anuais de producdo — até o seu fechamento. Em edig¢bes
futuras, ao serem agregadas informacGes mais atualizadas, ha a possibilidade, portanto, de
ocorrer alteracdo dos resultados, tanto no que se refere ao més corrente, como também ao
gue se refere a meses e anos passados. Recomenda-se, portanto, sempre o uso do
relatério mais atualizado. Para uma analise mais detalhada dos aspectos metodoldgicos,
bem como dos resultados dos demais indicadores (PIB volume, Consumo Intermediario,
etc.) ver http://www.cepea.esalg.usp.br/br/pib-do-agronegocio-brasileiro.aspx
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