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CRESCIMENTO DO PIB DO AGRONEGOCIO EM JUNHO AMENIZA
RETRAGAO NO 12 SEMESTRE/2018

O Produto Interno Bruto (PIB) do agronegécio brasileiro, calculado pelo Centro de Estudos
Avancados em Economia Aplicada (Cepea/USP), em parceria com a Confederacdo da Agricultura e
Pecudria do Brasil (CNA), teve alta de 0,60% em junho, mas encerrou o primeiro semestre de 2018,
com retragdo de -1,60%.

Todos os segmentos apresentaram alta em junho: insumos (0,60%), primario (0,53%),
agroindustria (0,64%) e agrosservigos (0,63%). J& no acumulado do 12 semestre de 2018, os
segmentos primdrio e de agrosservicos apresentaram retracdo de -4,36% e -1,69%
respectivamente. O segmento de insumos foi o que apresentou melhor desempenho no
acumulado do periodo, 1,27%, seguido da agroindustria que cresceu 0,45%. (Tabela 1).

Tabela 1. PIB do Agronegdcio: Taxa de variagdo mensal e acumulada no periodo (%)

Insumos  Primdrio  Agroindustria Agrosservigos Total
jun-18 0,60 0,53 0,64 0,63 0,60
Acumulado (jan-jun/2017) 1,27 -4,36 0,45 -1,69 -1,60

Fonte: Cepea/USP e CNA

O desempenho negativo do PIB do Agronegdcio no 12 semestre de 2018 reflete,
basicamente, a retragdo de -6,69% da atividade do ramo pecuario ja que o ramo agricola cresceu,
ainda que modestamente, 0,57% no acumulado do mesmo periodo. Enquanto a retra¢do do ramo
pecuario no 12 semestre do ano esteve disseminada em todos os segmentos — insumos (-2,58%),
primario (-4,45%), agroindustria (-6,68%) e agrosservicos (-8,57%) — no ramo agricola esteve
restrita ao segmento “dentro da porteira”, com queda acumulada de -4,31%. No mesmo periodo,
todos os demais segmentos agricolas cresceram: insumos (3,31%), agroindustria (2,40%) e
agrosservicos (1,65%). (Tabelas 2 e 3)

Tabela 2. Ramo Agricola: Taxas de variagdo mensal e acumulada no periodo (%)

Insumos  Primdrio  Agroindustria Agrosservicos Total
jun-18 0,60 1,13 0,73 0,91 0,87
Acumulado (jan-jun/2017) 3,31 -4,31 2,40 1,65 0,57

Fonte: Cepea/USP e CNA

Em junho, o desempenho do ramo agricola (0,87%) foi relativamente melhor, e do
pecudrio relativamente menos adverso (-0,03%), comparativamente ao observado no 12 semestre
como um todo (0,57% e -6,69%, respectivamente). Todos os segmentos do ramo agricola
apresentaram crescimento em junho — insumos (0,60%), primario (1,13%), agroindustria (0,73%) e



agroindustria (0,91%) — e todos, exceto o primario (-0,59%) do ramo pecudrio, também cresceram:
insumos (0,63%), agroindustria (0,40%), e agrosservicos (0,09%). (Tabelas 2 e 3)

Tabela 3. Ramo Pecuario: Taxas de variagao mensal e acumulada no periodo (%)

Insumos Primario Agroindustria Agrosservigos Total

jun-18 0,63 -0,59 0,40 0,09 -0,03

Acumulado (jan-jun/2017) -2,58 -4,45 -6,68 -8,57 -6,69
Fonte: Cepea/USP e CNA

SEGMENTO DE INSUMOS: Fertilizantes seguem com pre¢os em alta

O segmento de insumos do agronegdcio, apresentou alta de 0,60% em junho e de 1,27%
no acumulado do primeiro semestre de 2018. Embora o crescimento desse segmento tenha sido,
em junho, bastante similar tanto no ramo agricola (0,60%) como no pecudrio (0,63%), no
acumulado do 12 semestre/2018 o desempenho foi bastante distinto, com expansdo de 3,31% no
ramo agricola e retragao de -2,58% no ramo pecuario.

Considerando-se dados e informacgdes disponiveis até junho/2018, projeta-se queda no
faturamento anual de 2018 das industrias de ragdes (-6,96%) e de maquinas agricolas (-0,40%). Ja
para fertilizantes, defensivos e medicamentos para animais, as projecdes sdo de alta do
faturamento de 2018 de 10,33%, 7,63% e 0,22%, respectivamente. (Figura 1)

Figura 1. Insumos: variacdo (%) anual de volume, dos precos e do faturamento — 2018/2017 com
informagdes até junho/2018
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Na industria de fertilizantes, a elevagao prevista no faturamento é motivada pela alta de
11,29% nos precos reais, diante da queda de 0,86% em quantidade. No periodo, as maiores
demandas interna e externa e notadamente a desvalorizagdo do Real influenciaram os aumentos
nas cotagGes do insumo, conforme ja destacado em relatérios anteriores.

Ja para os defensivos, a previsdo de elevacdo anual de faturamento decorre do
incremento na quantidade (10,80%), ja que se verifica recuo de -2,86% nos pregos dos primeiros
seis meses 2018 com relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Para ragGes, a maior influéncia veio da queda de -5,15% das cotagdes de janeiro a junho
com relagdao ao mesmo periodo do ano anterior, mas também da baixa de -1,90% em quantidade.
Segundo o SindiragOes, a baixa demanda de carnes - tanto no mercado interno ainda em crise,
como no mercado externo em fung¢do do fechamento de importantes mercados consumidores dos
produtos brasileiros - juntamente com o encarecimento dos custos, tém prejudicado a industria de
ragdes.

Para a industria de mdaquinas agricolas, embora a atual perspectiva de produgdo ainda seja
de leva queda (-0,40%), informagGes da Associagdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos
Automotores (Anfavea) indicam otimismo quanto as perspectivas de vendas no segundo semestre,
acompanhando a melhora de cendrio esperada para o produtor rural brasileiro.

SEGMENTO PRIMARIO: Precos reagem, mas greve dos caminhoneiros prejudica algumas
atividades em junho

A renda do segmento primdrio do agronegdcio apresentou alta de 0,53% em junho de
2018, mas baixa acumulada de -4,36% no primeiro semestre do ano. Em junho, o ramo agricola
cresceu 1,13%, enquanto o pecuario recuou -0,59%. No acumulado, verificam-se quedas
respectivas de -4,31% e de -4,45% (Tabelas 2 e 3). Estes resultados estdo associados aos menores
precos nos primeiros seis meses de 2018, frente ao mesmo periodo do ano passado, e a previsdao
de maiores volumes de produgcdo de muitas das culturas agricolas e das atividades pecuarias em
2018, conforme as Figuras 2 e 3 e a Tabela 4 (apresentadas a seguir).

O segmento primdrio agricola, apds o forte crescimento em 2017, deve apresentar
pequena alta de 1,03% na média ponderada de produgdo das atividades acompanhadas em 2018.
Destaca-se a expansdo significativa na expectativa de produgdo de culturas importantes em
termos de valor de produgdo como algod3do, café, trigo e soja. Ja relativamente a precgos, na
média, verifica-se tendéncia de recuperagdo més a més desde o inicio de 2018, devido a um maior
equilibrio de oferta neste ano e a um impulso da desvalorizacdo do Real frente ao Ddlar para os
produtos com grande demanda internacional. Porém, no acumulado, as cota¢des avaliadas para o
periodo de janeiro a junho de 2018, em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, ainda seguem
em queda, de -0,30%. No segmento primario da pecudria, as estimativas sdo de alta de 2,32% na e
queda de -7,40% nos pregos no primeiro semestre de 2018 frente ao mesmo periodo de 2017.

Dentre as culturas do segmento primario agricola acompanhadas, as estimativas sdao de
crescimento do faturamento para: algoddo, cacau, café, soja, tomate, trigo, madeira em tora, madeira
para papel e celulose e lenha/carvdo. Ja as culturas para as quais as estimativas sdo de queda no
faturamento sdo: arroz, banana, batata, cana-de-agucar, feijao, fumo, laranja, mandioca, milho e uva.
(Figura 2 e Tabela 4)



Figura 2. Agricultura: Variag¢do (%) anual do volume, dos pregos e do faturamento — 2018/2017 com informages até junho/2018
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Tabela 4. Agricultura: Variagdo (%) anual do volume, dos pregos e do faturamento —
2018/2017 com informagdes até junho/2018

Valor Preco Quantidade
Algodao 45,3 12,4 29,2
Arroz -19,5 -17,5 -2,5
Banana -26,6 -21,8 -6,2
Batata -13,6 -2,7 -11,2
Cacau 39,4 29,6 7,6
Café 16,0 -10,1 29,1
Cana -16,0 -15,1 -1,2
Feijao -36,7 -32,5 -6,3
Fumo -2,9 3,3 -6,0
Laranja -24,1 -16,9 -8,7
Mandioca -7,3 -4,3 -3,2
Milho -6,3 11,6 -16,0
Soja 15,9 11,1 4,3
Tomate 22,7 21,1 1,4
Trigo 55,3 28,7 20,6
Uva -19,0 -1,8 -17,5
Madeira tora* 9,6 -0,7 10,4
Madeira p/ Celulose 6,3 -3,4 10,0
Lenha/carvao 12,2 0,3 11,9

Fonte: Cepea/USP e CNA (elaborado a partir de dados do IBGE, Conab, IEA/SP, FGV, Cepea,
Seagri/BA, Udop).

Dentre as culturas com perspectivas de crescimento de faturamento em 2018,
destaca-se o algoddo. Para esta cultura, a estimativa de crescimento é sustentada tanto
pela alta nos pregos de 12,41%, na comparagao dos primeiros semestres de 2018 e 2017,
como também pelo aumento esperado na quantidade produzida para o ano (29,24%).
Segundo a equipe Algodio/Cepea, apesar de uma pressdo de queda nos precgos ocorrida
durante junho, devido a chegada de novos lotes no mercado e a retragdo de alguns
compradores, as cota¢Ges foram superiores as do mesmo més do ano passado, reforcando
a alta acumulada no semestre. De modo geral, a alta nas cota¢Ges do algoddo no primeiro



semestre relaciona-se a maior demanda externa, a oferta mais restrita no mercado
doméstico, ao aumento no preco internacional e a desvalorizagdo do Real frente ao Délar.
Com relagdo a projecdo de produgdo, para a Conab os aumentos da drea e de
produtividade, juntamente com o clima favoravel a qualidade das fibras (reducdo nas
precipitacdes), tendem a levar a bom desempenho da cultura neste ano.

Quanto ao café, as proje¢Ges otimistas de crescimento do faturamento no ano
derivam do aumento esperado de 29,07% na quantidade produzida, ja que na comparagdo
entre os semestres os pregos recuaram -10,14%. Assim como ja destacado em relatdrios
anteriores, este ano é marcado pela bienalidade positiva da producdo de café,
apresentando, juntamente ao bom manejo da cultura e das boas condi¢Ges climaticas,
aumentos superiores a 20% nas produtividades dos cafés arabica e robusta. J4 com relagdo
a precos, de acordo com a equipe Café/Cepea, apesar da desvaloriza¢do do Real frente ao
Délar, em junho, as cota¢Oes permaneceram estaveis no mercado interno.

Para a soja, a elevagdo esperada do faturamento ocorre via elevagdo nas cotagdes
(11,09%), de janeiro a junho de 2018, comparado ao mesmo periodo de 2017, e aumento
de 4,30% na projecdo da produgdo para o ano. Segundo a Conab, a alta de produgdo é
motivada tanto por expansdo de area, quanto de produtividade. Para precos, a equipe
Grados/Cepea, a desvalorizacdo do Real frente ao Délar continua influenciando de forma
positiva as cotagdes do produto. De modo geral, os maiores pre¢os no semestre também
foram sustentados por uma firme demanda externa pela soja brasileira.

No caso do tomate, a estimativa de faturamento foi impulsionada pela alta nas
cotagOes reais de 21,06% na comparagao entre semestres e pelo crescimento estimado de
1,36% para a produgdo no ano. A equipe Hortifruti/Cepea destaca que, neste ano, a
influéncia para aumento nos pregos vem da melhor qualidade dos frutos, devido ao clima
mais favoravel a producdo. A equipe destaca ainda que, apesar da alta esperada na
producdo anual, conforme dados do IBGE, identifica-se redugdo de drea em algumas
regides, o que também tem influenciado na elevacdo de precos. Com relacdo a paralisagdo
dos caminhoneiros iniciada no fim de maio, diferentemente de outras hortaligas e frutas, a
maturacdo do tomate foi retardada pela baixa temperatura naquele més. Isso restringiu a
oferta naquele periodo levando a perda minima do produto durante os protestos.

Dentre as culturas para as quais projeta-se reducdo do faturamento esta o milho,
gue, mesmo com o aumento das cotagdes reais em 11,57% na comparagdo entre o
primeiro semestre de 2018 em relagdo ao mesmo periodo de 2017, apresenta projecdo de
reducdo de 16,01% na produg¢do para o ano. Segundo informagdes da Conab, isso se deve
as menores area e produtividade da segunda safra, devido ao estresse hidrico ocorrido no
periodo de desenvolvimento. Para precos, a equipe Grios/Cepea destaca que, apesar da
alta acumulada no semestre devido a menor oferta do produto, especificamente em junho,
a colheita da segunda safra pressionou as cota¢des do grdo, mas ainda houve a
manuteng¢do do patamar mais elevado com relagao a 2017.

No caso da cana-de-agucar, a reducgdo estimada no faturamento é reflexo da queda
dos precos até junho, comparado ao mesmo periodo do ano anterior (-15,06%), bem como
projecdo de produc¢do -1,15% menor. De acordo com a Conab, houve redugdo na drea de
producdo destinada a cultura e estabilidade da produtividade. Ja com relagdo a pregos, a
cana segue a tendéncia de precos dos produtos finais da cadeia sucroenergética (aglcar e
etanol), sendo esses pressionados para baixo pelo recuo relevante nas cotagdes do aglcar
no ano.



Para o segmento primario da pecuaria, hd expectativa de baixa no faturamento
para todas as atividades (com exceg¢do para a bovinocultura de corte), em decorréncia da
queda de preco reais, conforme observa-se na Figura 3.

Figura 3. Pecuaria: Varia¢ao anual estimada do volume, dos pregos e do faturamento
2018/2017 com informagdes até junho/2018
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Fonte: Cepea/USP e CNA.

Para a bovinocultura de corte, o aumento estimado no faturamento advém do
incremento de 2,23% da quantidade, enquanto as cotagdes apresentaram leve redugdo, de
-0,08%, nas comparagdes entre o primeiro semestre de 2018, frente ao mesmo periodo de
2017. Segundo a equipe Boi/Cepea, junho foi marcado por forte oscilagdo nos precos, mas
prevaleceu a queda devido a dificuldade de venda do produto do mercado, reflexo da
paralisagdo dos transportes.

Na atividade leiteira, os pregos registraram reducdo real de -10,48%, na
comparagdo entre os primeiros semestres de 2018 e de 2017, e houve leve queda na
producdo. De acordo com a equipe Leite/Cepea, a baixa nos precos resultou das
dificuldades de venda do leite no mercado a vista.

Com relagdo a suinocultura, os pregos cairam -22,09% na comparagdo entre os
semestres, enquanto a quantidade aumentou 4,54%. Segundo a equipe Suinos/Cepea, o
mercado de suinos ja vinha sofrendo com as baixas demandas interna e externa, mas junho
foi marcado pelos efeitos da paralisagdo dos caminhoneiros, que, apesar de levar a um leve
aumento nas cotacBes devido a menor oferta, afetou significativamente as entregas
pressionando ainda mais para baixo as cota¢Ges do produto.



SEGMENTO INDUSTRIAL: Agroindustria volta a crescer em junho, acumulando alta no ano

O segmento industrial apresentou alta de 0,64% em junho e de 0,45% no
acumulado do semestre (Tabela 1). Para a agroindustria de base agricola, o crescimento
mensal foi de 0,73% enquanto para a de base pecuaria foi de 0,40%. No acumulado de
janeiro a junho, houve expansao de 2,40% da agroindustria do ramo agricola e queda de
-6,68% da agroindustria do ramo pecudrio (Tabelas 2 e 3).

Na indUstria de base agricola, estima-se alta de 2,27% no faturamento, que reflete
as elevagdes de 1,46% na producdo estimada e de 0,79% na média de pregos reais das
atividades industriais acompanhadas (na comparacdo entre o primeiro semestre de 2017 e
de 2018). No caso da industria de base animal, a perspectiva de recuo de 2,17% no
faturamento decorre de pregos 5,99% menores, apesar da alta de 4,07% na produgao.

No acompanhamento feito pelo Cepea para a evolugdo do PIB, as industrias de
base agricola que se destacaram com perspectivas de crescimento do faturamento foram:
produtos de madeira e moveis, celulose e papel, 6leos vegetais, produtos e moveis de
madeira, biocombustiveis, bebidas e café (Figura 4).

Figura 4. Agroindustrias de base agricola: variagdo anual estimada do volume, pregos reais e
faturamento das industrias agricolas acompanhadas
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Fonte: Cepea/USP e CNA (elaborado a partir de dados do IBGE, FGV e Cepea).

Para a industria de biocombustiveis (etanol), estima-se alta anual de 1,43% em
volume. Para os precos, houve elevagao de 8,15% nos primeiros seis meses de 2018, frente
ao mesmo periodo de 2017. Segundo pesquisadores da equipe Etanol/Cepea, em junho,



destaca-se que a demanda esteve aquecida para o etanol hidratado, devido a paridade
favoravel para o biocombustivel frente a gasolina nas bombas de postos de combustivel em
diversos estados do Centro-Sul, como S3o Paulo, Goidas, Mato Grosso, Minas Gerais e
Parana.

Na industria agucareira, os pregos recuaram 27,61% de janeiro a junho, com
relagdo ao mesmo periodo de 2017; ja a produgdo tem estimativa de queda de 6,31%,
resultando em uma diminui¢do prevista de 32,17% no faturamento. Segundo a equipe
Acucar/Cepea, apesar da alta acumulado no periodo, especificamente em junho, os precos
aumentaram, em decorréncia da retracdo na producdo de agucar no Centro-Sul e do
estimulo a exportagdo do produto, advindo da alta do ddlar frente ao Real, diminuindo a
forte queda de precos avaliada para o periodo.

Para a agroindUstria de dleos vegetais, estima-se crescimento de 6,90% na
quantidade produzida e alta de 9,05% nos precos do primeiro semestre de 2018 (frente ao
mesmo periodo do ano anterior). Como ressaltado em relatérios anteriores, de acordo com
a Abiove, a projecdo de alta na producdo de dleos de soja para 2018 deve-se a maior
disponibilidade de soja no mercado, o que motiva o processamento. A equipe Grao/Cepea
também destaca a elevagdo da demanda de farelo de soja, notadamente durante a
primeira quinzena do més, fato que estimula a maior producdo de dleo.

Quanto a industria de papel e celulose, a estimativa de crescimento no
faturamento advém das altas de 2,59% em quantidade e de 13,56% em pre¢os, na
comparagdo de janeiro a junho de 2018 contra o0 mesmo periodo de 2017. Agentes de
mercado indicam que esse movimento das cotacGes se deve a elevada concorréncia
internacional pela matéria-prima nesse periodo do ano.

Com relagdo as industrias pecuarias, os dados sdo apresentados na Tabela 5, na
qual observam-se baixas no faturamento estimadas para todos os setores. Na indUstria do
abate, projeta-se queda de 0,87% no faturamento, como resultado da diminui¢do de 6,36%
nas cotagdes registradas no primeiro semestre em relagdio ao mesmo periodo do ano
anterior, ja que a quantidade produzida cresceu 5,83% na mesma comparag¢do. Segundo a
equipe Boi/Cepea, a desvalorizagdo é reflexo do posicionamento recuado de compradores
e das dificuldades relatadas na venda de carne bovina no atacado. Em relagdo as
exportagdes, o cenario de baixa quantidade de carne bovina embarcada manteve-se em
junho, o que gera oferta excedente e queda de pregos.

No mercado da carne suina, a equipe Suinos/Cepea registrou elevacdo no preco da
proteina, impulsionada principalmente pelo desabastecimento de insumos ocasionado pela
paralisagcdo dos caminhoneiros nos ultimos dias de maio e, consequentemente, pelo menor
numero de lotes de suinos com peso ideal para o abate em junho. O ritmo mais intenso das
negociacdes, notadamente nas primeiras semanas de junho, se arrefeceu diante da tipica
retragdao no consumo doméstico ao fim do més e da expressiva redugdo das exportagdes da
carne suina, que resultaram em maior oferta interna do produto.

No caso da carne de aves, segundo a equipe Aves/Cepea, houve elevagdo dos
precos da carne de frango em junho, reflexo da normalizacdo das atividades apds a
paralisagcdo ocasionada pela greve dos caminhoneiros. Contudo, o movimento de alta nas
cotacdes internas se enfraqueceu a partir da segunda quinzena do més, em decorréncia do
consumo doméstico desaquecido e da diminuicdo no volume de carne exportada.

Para a industria de lacteos, como apontado em relatdrio passado, a menor oferta
ao longo de junho — resultado de condi¢des climaticas e da desarticulacdo da captacgdo,
transporte e comercializagdo da matéria-prima — impulsionou as cota¢des do produto.
Contudo, a elevagdo de precos registrada em junho nao foi capaz de reverter o quadro



acumulado de retragdo na cotagdo entre janeiro e maio. Desse modo, registrou-se baixa de
5,82% nos precos no primeiro semestre de 2018.

Tabela 5. Variagdo anual estimada do volume, pregos reais e faturamento das industrias
pecudrias acompanhas

Abate e
Couro e calgados preparacao carnes Laticinios
e pescado
Valor -8,48 -0,87 -4,13
Preco -2,91 -6,36 -5,82
Quantidade -5,81 5,83 1,80

Fonte: Cepea/USP e CNA.

SEGMENTO DE SERVICOS: Reflexo da baixa no segmento primario, servigos do
agronegodcio recuam

Como observado na Tabela 1, o PIB dos agrosservigos apresentou alta de 0,63% em
junho, mas queda de -1,69% nos primeiros seis meses do ano. Esse resultado negativo no
acumulado do 12 semestre/2018 reflete principalmente a retragdo de -8,57% dos
agrosservicos do ramo pecudrio, ja que o PIB dos agrosservicos do ramo agricola
apresentou alta de 1,65% no mesmo periodo.

CONCLUSOES

O PIB do Agronegoécio Brasileiro encolheu -1,60% no 12 semestre de 2018
refletindo, basicamente, os baixos pregos vigentes nos mercados agricolas desde o final de
2017. Na média ponderada das atividades que compdem o PIB do Agronegdcio do
CEPEA/CNA, os pregos agricolas e pecudrios foram, respectivamente, 0,30% e 7,40%
menores no 12 semestre de 2018 comparativamente ao mesmo periodo do ano anterior.

Quanto a producgdo, a expectativa é de que em 2018 haja crescimento de 1,03% no
volume agricola produzido, e de 2,32% no pecudrio, refletindo o esperado crescimento de
culturas e atividades importantes como soja (4,3%), trigo (20,6%), algoddo (29,2%) e ovos
(5,8%), apesar da menor producgdo esperada para outros como batata (-11,2%), feijdo (-
6,3%) e principalmente milho (-16%).

No decorrer de 2018 tem se verificado uma recuperagdo progressiva e continua nos
precos, tendéncia que deve ser manter até o final do ano. Além disso, a recuperagdo na
renda dos agentes envolvidos nas atividades do agronegdcio tem ocorrido também pela
desvalorizagdo do Real frente ao Ddélar que contribui para maiores receitas em Reais.

Esse desempenho significativamente negativo do PIB do Agronegdcio no 19
semestre de 2018 (-1,60%) reflete, basicamente, a retragdo de -6,69% da atividade do ramo
pecuario ja que o ramo agricola cresceu, ainda que modestamente, 0,57% no acumulado do
mesmo periodo. As atividades da pecuaria seguiram prejudicadas pela menor demanda
interna dada a lenta recuperacgdo da atividade doméstica, e pelo fechamento de mercados



externos importantes — como a da Rudssia para suinos e da Unido Europeia para aves —
contexto que ja vinha gerando excedentes de oferta nessas atividades. Ademais, o quadro
foi agravado pela greve dos caminhoneiros, que além de levar a completa paralisa¢do do
comércio de bois no periodo, impactou sobremaneira também a induUstria de
processamento de carnes e a distribuicdo ao varejo. Além disso, enquanto a retracdo do
ramo pecudrio no 12 semestre do ano esteve disseminada em todos os segmentos —
insumos (-2,58%), primario (-4,45%), agroindustria (-6,68%) e agrosservigos (-8,57%) — no
ramo agricola esteve restrita ao segmento “dentro da porteira”, com queda acumulada de -
4,31%. No mesmo periodo, todos os demais segmentos agricolas cresceram: insumos
(3,31%), agroindustria (2,40%) e agrosservicos (1,65%).

Importante dizer que, apesar de negativos, esses resultados referentes ao 19
semestre de 2018 foram beneficiados pela relativa melhora do desempenho do PIB do
Agronegdécio em Junho, cujo crescimento de 0,60% reflete um desempenho mensal positivo
de todos os segmentos que o comp&em: insumos (0,60%), primario (0,53%), agroindustria
(0,64%) e agrosservicos (0,63%). Além disso, em junho o desempenho do ramo agricola
(0,87%) foi relativamente melhor, e do pecuario relativamente menos adverso (-0,03%),
comparativamente ao observado no 12 semestre como um todo (0,57% e -6,69%,
respectivamente). Todos os segmentos do ramo agricola apresentaram crescimento em
junho — insumos (0,60%), primario (1,13%), agroindustria (0,73%) e agroindustria (0,91%) —
e todos, exceto o primario (-0,59%) do ramo pecudrio, também cresceram: insumos
(0,63%), agroindustria (0,40%), e agrosservigos (0,09%).

Na direcdo oposta a esse cenario de relativa melhora na atividade em junho, a
adocdo em 30/maio/2018 do tabelamento de fretes - cuja tabela foi definida sem “contar
com a participacdo dos representantes dos embarcadores e dos contratantes dos fretes”,
conforme prevé o artigo 62 da Lei n? 13.703 que institui a Politica Nacional de Pisos
Minimos do Transporte Rodoviadrio de Cargas - tem elevado sobremaneira os custos de
transporte dos produtos agropecuarios representando séria ameaca a safra 2018/19 e,
portanto, a renda dos agentes do agronegdcio, sejam eles dentro ou fora da porteira. Perde
o Agro e perde o Brasil cuja oferta abundante de alimentos e impactos positivos na geragao
de renda, de emprego, de divisas internacionais e na estabilidade de pregos ficam
comprometidos com o tabelamento e o aumento em até 200% no custo do frete.

Por fim, as proje¢cdes do PIB-volume do Agronegdcio, calculado pelo critério de
precos constantes, sdo de alta de 1,70% para 2018 com a seguinte distribuicdo por
segmento: insumos (1,58%), primario (0,65%), agroindustria (2,11%) e agrosservigos
(2,08%).



ANEXO | - PROJEGOES ANUAIS, TABELAS DE DADOS E METODOLOGIA

Al) PIB DO AGRONEGOCIO: TAXAS DE VARIA(;AO MENSAL E ACUMULADO DO
PERIODO (EM %)
AGRONEGOCIO

Més Insumos Primario IndUstria Agrosservicos Total
jun/17 -1,80 -0,65 -0,60 -0,80 -0,76
jul/az -0,25 -1,05 -0,10 -0,43 -0,51
ago/17 -0,92 -1,17 -0,29 -0,53 -0,65
set/17 -1,03 -1,45 -0,67 -1,00 -1,03
out/17 -0,13 -1,10 0,01 -0,39 -0,45
nov/17 -0,55 -1,87 -0,21 -0,69 -0,85
dez/17 -0,95 -0,83 -0,13 -0,32 -0,42
jan/18 0,35 -1,97 0,68 0,04 -0,21
fev/18 -0,29 -1,91 0,35 -0,19 -0,43
mar/18 -0,03 -1,00 -0,10 -0,45 -0,48
abr/18 0,82 -0,34 0,29 -0,25 -0,08
mai/18 -0,18 0,28 -1,40 -1,46 -1,00
jun/18 0,60 0,53 0,64 0,63 0,60
Acumulado (jan-jun) 1,27 -4,36 0,45 -1,69 -1,60

RAMO AGRICOLA

Més Insumos Primario IndUstria Agrosservicos Total
jun/17 -1,03 -1,20 -0,51 -0,86 -0,88
jul/az 0,13 -1,32 -0,14 -0,62 -0,64
ago/17 -0,67 -1,32 -0,39 -0,84 -0,82
set/17 -0,71 -2,04 -0,70 -1,26 -1,26
out/17 0,33 -1,62 -0,03 -0,64 -0,65
nov/17 -0,23 -2,46 -0,24 -0,93 -1,06
dez/17 -0,80 -1,24 -0,15 -0,45 -0,56
jan/18 0,87 -3,02 0,90 0,19 -0,19
fev/18 0,01 -2,68 0,60 0,10 -0,32
mar/18 0,42 -0,94 0,26 0,16 -0,08
abr/18 1,13 -0,31 0,78 0,63 0,47
mai/18 0,24 1,52 -0,90 -0,35 -0,17
jun/18 0,60 1,13 0,73 0,91 0,87

Acumulado (jan-jun) 3,31 -4,31 2,40 1,65 0,57



Més
jun/17
jul/az
ago/17
set/17
out/17
nov/17
dez/17
jan/18
fev/18
mar/18
abr/18
mai/18
jun/18

Acumulado (jan-jun)

Insumos

-3,05
-0,89
-1,36
-1,59
-0,94
-1,15
-1,23
-0,69
-0,86
-0,89

0,24
-1,01

0,63
-2,58

FONTE: CEPEA/USP E CNA.

RAMO PECUARIO

Primario

0,62
0,48
-0,85
0,22
-0,04
-0,69
-0,03
-0,24
-0,58
-0,95
0,31
-1,86
-0,59
-4,45

IndUstria

Agrosservicos Total
-0,88 -0,66 -0,47
0,05 -0,05 -0,20
0,05 0,08 -0,27
-0,59 -0,48 -0,49
0,15 0,11 0,03
-0,10 -0,22 -0,38
-0,07 -0,05 -0,11
-0,16 -0,26 -0,26
-0,58 -0,80 -0,69
-1,48 -1,74 -1,42
-1,63 -2,16 -1,39
-3,37 -3,96 -3,06
0,40 0,09 -0,03
-6,68 -8,57 -6,69

A2) PIB DO AGRONEGOCIO: PARTICIPACOES DOS SEGMENTOS (EM %)

Més
jun/17
julaz
ago/17
set/17
out/17
nov/17
dez/17
jan/18
fev/18
mar/18
abr/18
mai/18
jun/18

Insumos

0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,05
0,05
0,05
0,05
0,05
0,05

AGRONEGOCIO

Primario

0,27
0,27
0,26
0,26
0,26
0,25
0,25
0,20
0,21
0,22
0,22
0,24
0,24

Industria

0,28
0,28
0,28
0,28
0,29
0,29
0,29
0,32
0,32
0,31
0,31
0,30
0,30

Agrosservicos

0,41
0,41
0,41
0,41
0,41
0,41
0,41
0,43
0,43
0,42
0,42
0,41
0,41

Total

1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00



RAMO AGRICOLA

Més Insumos Primario Industria Agrosservicos Total
jun/17 0,04 0,27 0,31 0,39 1,00
jul/a7z 0,04 0,26 0,31 0,39 1,00
ago/17 0,04 0,25 0,31 0,39 1,00
set/17 0,04 0,25 0,32 0,39 1,00
out/17 0,04 0,25 0,32 0,39 1,00
nov/17 0,04 0,24 0,32 0,40 1,00
dez/17 0,04 0,24 0,32 0,40 1,00
jan/18 0,05 0,17 0,37 0,41 1,00
fev/18 0,04 0,17 0,37 0,42 1,00
mar/18 0,04 0,19 0,36 0,41 1,00
abr/18 0,04 0,19 0,35 0,41 1,00
mai/18 0,04 0,21 0,34 0,41 1,00
jun/18 0,04 0,22 0,34 0,40 1,00

RAMO PECUARIO

Més Insumos Primario Industria Agrosservicos Total
jun/17 0,05 0,29 0,21 0,45 1,00
jul/a7 0,05 0,29 0,21 0,45 1,00
ago/17 0,05 0,28 0,21 0,46 1,00
set/17 0,05 0,28 0,21 0,46 1,00
out/17 0,05 0,28 0,21 0,46 1,00
nov/17 0,05 0,28 0,21 0,46 1,00
dez/17 0,05 0,28 0,21 0,46 1,00
jan/18 0,05 0,28 0,21 0,46 1,00
fev/18 0,05 0,28 0,21 0,45 1,00
mar/18 0,05 0,29 0,21 0,45 1,00
abr/18 0,05 0,30 0,21 0,44 1,00
mai/18 0,05 0,30 0,21 0,43 1,00
jun/18 0,05 0,29 0,21 0,44 1,00

FONTE: CEPEA/USP E CNA.
A3) PIB VOLUME DO AGRONEGOCIO: TAXA ANUAL (EM %)*
PIB Volume do Agronegécio
Insumos Primario Industria Agrosservigos Total
Agronegdcio 1,58 0,65 2,11 2,08 1,70
Ramo Agricola 2,72 -0,84 1,77 1,57 1,10
Ramo Pecuéario -0,51 3,53 3,27 3,07 3,06

Fonte: Cepea/USP e CNA.

® Nota técnica: O PIB Volume do Agronegdcio trata-se do PIB do agronegdcio
calculado pelo critério de pregos constantes. Resulta, portanto, a variagdo apenas
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do volume de produgdo. Este é o indicador de PIB compardvel as variagdes
apresentadas pelo IBGE.



A4) PIB DO AGRONEGOCIO - METODOLOGIA

O Relatorio PIB do Agronegdcio Brasileiro € uma publicagdo mensal resultante da
parceria entre o Centro de Estudos Avangados em Economia Aplicada (CEPEA), da
Esalg/USP, e a Confederagdo da Agricultura e Pecudria do Brasil (CNA). O agronegdcio é
entendido como a soma de quatro segmentos: insumos para a agropecuaria, producdo
agropecuaria basica (ou primaria), agroindustria (processamento) e agrosservicos — como
na Figura que segue. A andlise desse conjunto de segmentos é feita para o ramo agricola
(vegetal) e para o pecudrio (animal). Ao serem somados, com as devidas ponderagGes,
obtém-se a analise do agronegécio.

Agropecuaria

Pelo critério metodolégico do Cepea/Esalg-USP, o PIB do agronegdcio é medido
pela dtica do produto, ou seja, pelo Valor Adicionado (VA) total deste setor na economia.
Ademais, avalia-se o VA a pregos de mercado (consideram-se os impostos indiretos menos
subsidios relacionados aos produtos). O PIB do agronegdcio brasileiro refere-se, portanto,
ao produto gerado de forma sistémica na produgdo de insumos para a agropecuaria, na
producdo primaria e se estendendo por todas as demais atividades que processam e
distribuem o produto ao destino final. A renda, por sua vez, se destina a remuneragao dos
fatores de producdo (terra, capital e trabalho).

Apds estimado o valor do PIB do agronegdcio no ano-base, que desde janeiro/17
refere-se ao ano de 2010, parte-se para evolugdo deste valor de modo a se gerar uma série
histérica, por meio de um amplo conjunto de indicadores de pregos e produgdo de
instituicdes de pesquisa e governamentais. Seja para a estimag¢ao anual do valor do PIB, ou
para as reestimativas mensais das previsdes anuais, consideram-se informacgdes a respeito
da evolugdo do Valor Bruto da Produgdo (VBP) e do Consumo Intermediario (Cl) dos
segmentos do agronegdcio. Pela evolugdo conjunta do VBP e do Cl, estima-se o
crescimento do valor adicionado pelo setor.

Com base nos procedimentos mencionados e processos adicionais realizados pelo
Cepea, os calculos do PIB do agronegdcio resultam em dois indicadores principais, que
retratam o comportamento do setor por diferentes 6ticas:

. PIB-renda Agronegdcio (equivale ao PIB divulgado anteriormente pelo Cepea):
reflete a renda real do setor, sendo consideradas no cdlculo variagées de volume e de
precos reais, sendo estes deflacionados pelo deflator implicito do PIB nacional.

J PIB-volume Agronegdcio: PIB do agronegdcio pelo critério de pregos constantes.
Resulta dai a variagdo apenas do volume de producdo. Este é o indicador de PIB comparavel
as variagOes apresentadas pelo IBGE.




Mensalmente, o foco de analise principal é o PIB-renda Agronegécio, que reflete a
renda real do setor. Por conveniéncia textual, o PIB-renda do agronegdcio é denominado
apenas como PIB do Agronegdcio ao longo deste relatdrio. Destaca-se que as taxas
calculadas para cada periodo consideram igual periodo do ano anterior como base, exceto
para as quantidades referentes as safras agricolas, para as quais computa-se a previsdo de
safra para o ano (frente ao ano anterior).

Importante também destacar que cada relatério considera os dados disponiveis —
precos observados e estimativas anuais de producdo — até o seu fechamento. Em edig¢des
futuras, ao serem agregadas informagGes mais atualizadas, ha a possibilidade, portanto, de
ocorrer alteragdo dos resultados, tanto no que se refere ao més corrente, como também ao
que se refere a meses e anos passados. Recomenda-se, portanto, sempre o uso do
relatério mais atualizado. Para uma andlise mais detalhada dos aspectos metodoldégicos,
bem como dos resultados dos demais indicadores (PIB volume, Consumo Intermediario,
etc.) ver http://www.cepea.esalg.usp.br/br/pib-do-agronegocio-brasileiro.aspx
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